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1. OMX Tallinn indeks

OMX Tallinn aktsiaindeks (edaspidi: Indeks) on turuvdartusepohine (capitalization
weighted) tulumaara (total-return) ahelindeks (chain-linked index). Indeksi
arvutamine toimub jooksvalt, kasutades koigi Tallinna Borsi (edaspidi: Bors) Pohi- ja
Investornimekirjas noteeritud aktsiate viimaseid hindu ning voOrreldes vaartpaberite
summaarset turuvaartust eelmise bdrsipdeva vastavate andmetega (summaarne
turuvaartus miinus makstud dividendid).

Indeksis sisalduvatele vaartpaberitele ei ole kehtestatud osakaalupiiranguid, seega
iga vaartpaberi mdoju indeksile vastab tema turuvaartuse tegelikule osakaalule
summaarses turuvaartuses.

Indeksi baasvaartuseks oli 100 punkti 3. juunil 1996. a. Indeksi arvutamisel
kasutatakse ametlikus kauplemisvaluutas (EUR) valjendatud hindu.

OMX Tallinn indeksi IGhinimi on OMXT.
Kauplemissiisteemis SAXESS™ turuinfosiisteemis TARGIN™ kasutatakse t&hist
OMXTGI, kus “GI"” tahendab tulususindeksit (gross index).

2. Kasutatavad moisted

cum-pdev - viimane pdev, mil BoOrsil kaubeldavad aktsiad annavad Oiguse
korporatiivses stindmuses osalemiseks (neli bérsipdeva enne aktsiondride nimekirja
fikseerimist).

ex-pdev - esimene pdev, mil Borsil kaubeldavad aktsiad ei anna enam O0digust
korporatiivses stindmuses osalemiseks (kolm bdrsipaeva enne aktsionadride nimekirja
fikseerimist).

dividendiparameeter - indeksis sisalduva aktsia hinna korrigeerimisel kasutatav
hinnalisand (d), mille abil elimineeritakse dividendi mdju aktsia hinnale.
korrigeerimisparameeter — indeksis sisalduva aktsia hinna korrigeerimisel kasutatav
kordaja (a), mille abil elimineeritakse korporatiivse sindmuse mdju aktsia hinnale.

3. OMX Tallinn arvutusreeglid

3.1. Indeksi avanemis-, reaalaja- ja sulgumisvaartus

Indeksi reaalajavaartust arvutatakse kauplemisperioodi (continuous trading) jooksul,
jagades vaartpaberite jooksva summaarse turuvaartuse vaartpaberite summaarse
turuvaartusega turu avanemishetkel ning korrutades selle indeksi
avanemisvaartusega. Indeksi eelmise boérsipdeva sulgumisvaartus on indeksi
jargmise borsipaeva avanemisvaartuseks.

3.2. Indeksi valem

TALSE indeksi arvutamisel kasutatakse Paasche indeksi valemit, mis moddab
aktsiahindade lilkumisest  tulenevat muutust  vaartpaberite = summaarses
turuvaartuses.
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Valemis kasutatavad parameetrid:
OMXT = OMX Tallinn indeksi vaartus
q; = aktsia i kogus
p; = aktsia / hind (vastavalt NOREXi hinnaalgoritmile)
t = arvutamise hetk
n = indeksis sisalduvate erinevate aktsiate arv
d; = aktsia i dividendiparameeter
a; = aktsia j korrigeerimisparameeter

3.3. Indeksi arvutamisel kasutatavad hinnad

Indeksi arvutamisel kasutatavate aktsiahindade leidmisel |&htuvad NOREXi boérsid

jargnevatest reeglitest:

- Kui arvutuspdeval ei ole Indeksisse kuuluva aktsiaga tehinguid tehtud ega
tehinguhinda registreeritud, kasutatakse  Indeksi  arvutamisel viimast
olemasolevat tehinguhinda.

- Kui borsi kauplemissiisteemi on sisestatud viimase tehingu hinnast kdrgema
hinnaga ostutellimus, siis kasutatakse Indeksi arvutamisel sellise tellimuse hinda.

- Kui bdrsi kauplemissisteemi on sisestatud viimase tehingu hinnast madalama
hinnaga mudgitellimus, siis kasutatakse Indeksi arvutamisel sellise tellimuse
hinda.

- Kui aktsia sulgemishinnaks on sulgemishetke parima ostu- voi miudgitellimuse
hind, siis kasutatakse seda hinda indeksi arvutamisel viimase tehinguhinnana
kuni jargmise tehingu toimumiseni.

NOREXi hinnaalgoritmi rakendamise eesmargiks on voOimaldada kasutada indeksi
arvutamisel hinda, mis on vahemlikviidsete aktsiate puhul viimasest tehinguhinnast
tépsem.

4. Indeksi administreerimine

Uus aktsia lisatakse Indeksisse teisel kauplemispdeval (s.t. padrast esimese
sulgemishinna tekkimist). Juhul, kui aktsiate arv seoses korporatiivse siindmusega
muutub, arvestatakse muudatust aktsiate arvus indeksi arvutamisel alates ex-
paevast. Indeksis sisalduvate erinevate aktsiate konsolideerimisel (aktsiaemitentide
liitumisel, aktsiate konverteerimisel) korvaldatakse liidetav vaartpaber indeksi
arvutamisest viimasel kauplemispdeval parast kauplemisperioodi 16ppu, suurendades
samaaegselt indeksis liitva vaartpaberi kogust liitumisjargse tasemeni. Indeksisse
kuuluva aktsia noteerimise |0petamisel arvatakse aktsia Indeksist valja viimasel
kauplemispdeval parast kauplemisperioodi 16ppu.



5. Indeksi korrigeerimine

Indeksite arvutamisel korrigeerib BOrs indeksit eesmargiga tagada indeksiarvutuse
pohimotete pidev jargimine ning indeksiportfelli vaartuse korrektne kajastumine.
Korrigeerimiste tulemusel on indeksi vaartused vdrreldavad hoolimata valitud
perioodist vOi ajahetkest.

Korrigeerimiste kaigus elimineeritakse aktsia hinna kujunemist mdjutavad asjaolud,
mis ei mojuta ettevotte tegelikku turuvaartust. Korrigeerimisparameetrit ja
dividendiparameetrit kasutatakse indeksi arvutamisel ex-pdeval alates esimesest
tehingust korrigeeritava aktsiaga. Kui nimetatud aktsiaga ex-pdeval ei kaubelda, siis
kasutatakse parameetreid esimesel ex-pdevale jargneval kauplemispdeval, mil
nimetatud aktsiaga tehakse vahemalt tiks tehing.

Bors jatab endale Giguse korrigeerida ka muude, kdesolevas metoodikas kasitlemata
korporatiivsete slindmuste mdju indeksile, samuti teha erandeid k&esolevatest
korrigeerimispohimotetest, avaldades eelnevalt vastava motiveeritud borsiteate.

5.1. Dividend

Dividendiparameeter d = dividend aktsia kohta (ametlikus kauplemisvaluutas)

5.2. Aktsiasplit ja muudatused nimivaartuses

Split

Aktsia splittimisel, asendatakse iga olemasolev aktsia mitme uue aktsiaga. Sel juhul
jaab ettevotte turuvaartus eelduslikult samaks, kuid aktsiate arv muutub.
Korrigeerimisparameeter peab tagama olukorra, kus eelmise kauplemispdeva hind
P;.; vastab teoreetilisele hinnale P;, ehk teisisonu:
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Korrigeerimisparameeter a vordub aktsiate vana koguse ja uue koguse jagatisega
ning seega voOib seda moista ka kui splitisuhet (split ratio). Indeksi korrigeerimine
toimub hetkel, mil toimub esimene tehing splititud aktsiaga.

Tagurpidi-spliti (reverse split) korral aktsiate arv vaheneb, kuid ettevotte turuvaartus
ei muutu. Sel juhul toimub indeksi korrigeerimine analoogiliselt ning sama valemi
abil.

Muudatus nimivaartuses

Kui aktsia nimivaartust muudetakse ilma aktsiate arvu muutmata, siis indeksit ei
korrigeerita.



5.3. Ettevotte spin-off

Spin-off’i korral jaguneb noteeritud ettevote kaheks vOi enamaks ettevotteks, millest
vahemalt Uks jaab noteerituks. Spin-offiina ei kasitleta tlitarettevotete ostu ega
muki.

Kui noteeritud ettevOte jagatakse uuteks ettevoteteks ning markimisdigused uutes
ettevotetes raugevad samaaegselt, arvatakse uued ettevotted indeksi koosseisu
sarnaselt suvalise uue ettevottega. Vanad aktsiad eemaldatakse indeksi koosseisust
ex-paeval.

Kui markimisdigused raugevad erinevatel paevadel, eemaldatakse aktsia indeksi
koosseisust varaseimal ex-paeval. Kui ex-paevade vahel on oluline ajavahe, siis on
voimalik ettevotte ajutine tagasiarvamine indeksi koosseisu. Sel juhul eemaldatakse
vana ettevote indeksi koosseisust I0plikult parast kdigi markimisdiguste raugemist.
Uued ettevotted arvatakse indeksi koosseisu tavaparasel viisil.

Kui noteeritud jatkab tegevust, aga oluline osa temast eraldub spin-off’i kdigus eraldi
ettevotteks, vOib vana ettevotte ex-pdevaks indeksi koosseisust eemaldada. Uus
ettevote arvatakse indeksi koosseisu vastavalt punktile 4.

Vidltimaks indeksist eemaldamist voib aktsia/diguse vadrtust hinnata alternatiivsel
moel kolmel jargneval juhul:

1. aktsia/digus on noteeritud monel teisel borsil
2. ettevote teavitab avalikkust aktsia/diguse vaartusest
3. leitakse vahemalt 5 bdrsi liikme hinnangute keskvaartus (mediaan).

Kui Ukski nimetatud meetod ei ole rakendatav, on Borsidel digus arvata aktsia/0igus
ex-paevaks voi kuni kohase hinna tekkimiseni indeksist valja.

5.4. Fondiemissioon

Fondiemissiooni korral emiteerib ettevote olemasolevatele aktsionaridele tasuta (ilma
tdiendavate sissemakseteta) uusi aktsiaid. Korrigeerimisparameeter leitakse
jargnevalt.
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Korrigeerimisparameeter vordub aktsiate vana koguse ja uue koguse jagatisega.
Aktsiate uus kogus vOetakse kasutusele hetkel, mil aktsia kaupleb esimest pdeva
ilma fondiemissioonis osalemise Oiguseta (ex-pdev) ning toimub esimene tehing
nimetatud aktsiaga.



5.5. Markimisoigustega emissioon

Markimisdigustega emissiooni korral pakub etteviote oma aktsiondridele oigust
markida uusi aktsiaid vastavalt nende olemasolevale osalusele. Kui emissioonihind
on turuhinnast madalam, kasutatakse Indeksi arvutamisel korrigeerimisparameetrit.
Korrigeerimisparameetri leidmiseks labitakse kolm etappi:

markimisOiguse vaadrtus on
_ [pi,t—l - pi,subscr.]
subscription _ ratio+1

i,SR

aktsia teoreetiline hind parast markimisdiguse eraldumist on

Piaj = Pis1 — Pisr
korrigeerimisparameeter on

_ Piag
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Di, subscr._ON aktsia markimishind ja p; .4._on aktsia teoreetiline hind ex-paeval (ilma
markimisOigusteta). Markimissuhe (Subscription ratio) on olemasolevate aktsiate
arvu ja uute margitavate aktsiate arvu suhe. Kui uued aktsiad ei anna samavaarset
Oigust dividendile, siis lahutatakse dividendierinevus arvutuskadigu esimeses etapis.

Kui aktsia emissioonihind on turuhinnast korgem, siis ex-pdeval indeksit ei
korrigeerita. Sel juhul arvestatakse aktsiate arvu muudatust parast markimisperioodi
[Oppu ning margitud aktsiate arvu avalikustamist. Uued aktsiad arvatakse indeksisse
kooskdlas punktiga 4.

5.6. Suunatud emissioon

Suunatud emissiooni korral pakub ettevdte uute aktsiate markimise oOigust uu(t)ele
investori(te)le. Suunatud emissiooni kaigus emiteeritud uued aktsiad arvatakse
indeksisse parast margitud aktsiate arvu avalikustamist kooskdlas punktiga 4.

5.7. Aktsiaseeriate liitmine ja lahutamine

Aktsiaseeriate liitmisel liidetakse erinevad seeriad/liigid Uheks vOi mitmeks uueks
liigiks/seeriaks.

Seeriate liitmisel Uhe olemasoleva seeriaga jdadb ettevotte turuvaartuse arvutamise
aluseks olevaks hinnaks reeglina allesjaava aktsiaseeria hind. Kui allesjaava aktsiaseeria
hind erineb oluliselt liidetavate aktsiaseeriate viimastest hindadest, siis tagatakse
ettevotte turuvaartuse stabiilsus korrigeerimisparameetri a abil.

_ p latest

pcontinuing



kus Patest) liidetud aktsiaseeriate viimane hind ja P(continuing) ON allesjadva aktsia viimane
hind. Kui aktsiaseeriad liidetakse uueks seeriaks, kasutatakse uue aktsia avamishinnana
reeglina liidetavate aktsiate hinda.

Lahutatud aktsiaseeriad arvatakse indeksi koosseisu uute aktsiatena.

5.8. Aktsiate tuhistamine

Aktsiate arvu vahendamisel tihistamise teel leitakse korrigeerimisparameeter
jargnevalt:
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Korrigeerimisparameeter vordub aktsiate vana koguse ja uue koguse jagatisega.
Aktsiate uus kogus voOetakse kasutusele ex-pdeval, kui toimub esimene tehing
nimetatud aktsiaga.

5.9. Kauplemise peatamine

Kauplemise peatamise ajal kasutatakse Indeksi arvutamisel aktsia viimase tehingu
hinda. Kui kauplemise peatamise kestus lletab 1 nadalat, on Borsil digus aktsia
Indeksist vélja arvata.

5.10. Uhinemine / iilevétmine

Uhinemise v&i llevdtmise korral arvatakse aktsia indeksist vélja pédeval, mil (ihendav
ettevote voi pakkuja saavutab kontrolli véhemalt 90% ule Ghendatava ettevotte voi
sihtemitendi aktsiatest.

Kontroll loetakse saavutatuks kui (@) Uhendav ettevote voi pakkuja teavitab Borsi
kontrolli saavutamisest 90% aktsiate Uile vOi aktsepti saamisest vdhemalt 90%
osaluse omandamiseks, (b) tehing on registreeritud Borsi kauplemissiisteemis voi (c)
aktsiakanne on registreeritud vaartpaberite keskregistris.

5.11. Kirjeldamata korporatiivsed siindmused

Analoogiliselt eelpool kirjeldatud sindmustega korrigeeritakse ex-paeval ka siin
kirjeldamata korporatiivsete slindmuste mdju Indeksile. Korrigeerimistoimingu
detailid otsustab Bdrs iga sellise siindmuse puhul eraldi. Indeksit ei korrigeerita, kui
korporatiivne siindmus ei pOhjusta otseselt muutust aktsia hinnas (nt. suunatud
emissioon turuhinnaga, nimivaartuse muutmine ilma aktsiate arvu muutmata jne.).



6. Oluline informatsioon

Bors rakendab kodiki kohaseid joupingutusi, et tagada arvutatava Indeksi tépsus ja
usaldusvaarsus. Sellest hoolimata ei taga Boérs Indeksi vaartuse tapsust igal
ajahetkel ega vota endale vastutust Indeksi arvutamise kaigus esineda vdivatest
vigadest tingitud voimalike kahjude eest.



