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Miks sddsta ja kuidas investeerida?

ANDRUS ALBER
NASDAQ OMX Tallinna juhatuse
esimees

Saasta voi tarbida?

Kes tahaks loobuda ja
uutest riietest, poppidest
tehnoloogiavidinatest,
paremast autost?
Milleks Gldse midagi
korvale panna? Ja kui
koguda, siis kuhu see
investeerida? Need

on lihtsad kisimused,
mida esitavad endale nii
eraisikud, ettevotjad kui
ka valitsus.

Investeerida voib mingi vaga kindla eesmargi saavutami-

seks: lapse kooliraha, puhkusereisi v@i pensioni jaoks, kuid
ka lihtsalt mustadeks paevadeks. Kui headel aegadel oleks
inimesed riigi kombel reserve kogunud, elanuks paljud t66-

kaotuse Vvdi palga vahendamise kergemini dle. Pikaajaliselt
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aga tihti ette mdelda ei taheta. Legendaarseks on saanud
reisikorraldajate jutud sellest, kuidas parast koondamisra-
hade kattesaamist tuli ridamisi inimesi puhkusereisi ostma.
M@6tlemata, kas parast reisi on uus tddkoht kindel ja kas

raha jatkub ka kauemaks kui paar nadalat.

Finantskriisi laineharjal kiilastasid USA meediakanalid
suurlinnade darde tekkinud telklinnakuid. Seal elasid
inimesed, kes olid hddas pangalaenudega ning jadnud
ilma oma kodudest. Kui neilt kiisiti, mida nad teeksid nttd

teisiti, oli sagedane vastus ,saastaksin”. Ka siinpool suurt

tegelema, ning ka ettevotjad peaksid aktiivsemad olema,
olgu siis vélakirjade vdi aktsiate avalikkusele pakkumise
kaudu.

Investeerimisel tuleb selgeks teha, kuhu ja kui pikaks
ajaks raha paigutada, milline on riskitaluvus. Selle jargi
saab hakata juba valima, millistesse toodetesse investee-
rida. Investeerimist vaib alustada vaikestest summadest,
kuid siis peab teenustasusid eriti hoolikalt jalgima. Kui
ostate naiteks vaartpabereid 500 krooni eest, vdib
teenustasu olla 75 krooni. Kui ka miities on tasu sama,

siis algsumma tagasiteenimiseks peab vaartpaberite hind

SAASTMINE JA INVESTEERIMINE ON UUEST AASTAST IGALE INIMESELE
SOODSAM JA LIHTSAM KUI KUNAGI VAREM.

lompi tuleb neil, kes tanastes probleemides pankureid

ja riiki stiidistavad, mdelda, kas SMS-laenud ja kallid
autoliisingud v@eti vaid seetdttu, et ei osatud peen-

kirjas laenutingimusi lugeda, voi oli tegu isikliku rahakoti
Lulekuumenemisega’”.

Eesti elanike sadstmisharjumused on tsna ndrgad.
Suurema osa inimeste jaoks tahendab sadstmine raha ko-
gumist vaid teise pensionisambasse. Uuest aastast taas-
tuvad pensionifondi maksed taas koigile. Peagi on kaes

ka 31. oktoober — viimane p&ev, mil saab esitada avaldusi
teise samba pensionifondi vahetamiseks. Praegu on sobiv
aeg vaadata ile oma pensioniinvesteeringud. Majanduses
on alati tduse ja langusi ning ka praegusele langusele jarg-
neb tdus. Pensioniks kogutakse raha 20—40 aastat, mis
tahendab, et tegu on véga pikaajalise investeeringuga ja

reklaamikampaaniate korras pensioniotsuseid teha ei tohi.

Eesti inimesed hoiavad oma arvetel kiimneid miljardeid
kroone, ning on selge, et vaga slisteemselt paljud ei
investeeri. Aga peaks, sest joude seisev raha vdiks teenida
juurde rohkem, kui jooksvale hoiusele makstav 0,1 prot-
senti aastas. Ehk kui teil on arvel pidevalt tuhat krooni,
teenite selle pealt praegu Ghe krooni aastas. Samas kui
eraisikud paigutaksid kas v@i iga kolmanda hoiustel oleva
krooni ettevdtetesse, rahuldaks see koigi Eesti ettevotete
aastase investeerimisvajaduse. Seega on selge, et inime-

sed peavad sadstude paigutamisega senisest aktiivsemalt
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tdusma vahemalt 35 protsenti — lihiajaliselt ei ole see
realistlik ootus isegi aktsiate puhul. Sel juhul tasub koguda
véiksemad summad méne kuu kaupa kokku ja seejarel
investeerida vdi valida sellised investeerimistooted, kus
teenustasud on vaikesed.

Sadstmine ja investeerimine on uuest aastast igale
inimesele soodsam ja lihtsam kui kunagi varem. Parast
pikki aastaid ootamist véttis riigikogu sel suvel vastu sea-
duse, mis vdimaldab inimestel pikaajaliselt investeerida,
ilma et investeeringuid vahetades tekiks kohe kohustus
tulumaksu tasuda. Riik on oma sammu astunud, sddstma
jainvesteerima peab niilid aga igaliks ise.

Tarkade otsuste tegemiseks on praegune aeg viimaste
aastakiimnete parim. Varasematel aastatel oli investeeri-
mise kohta eestikeelset infomaterjali kesiselt. NGdd leiab
vaart lugemist nii internetist kui ka paberkandjal. Ka bérs
on viimasel ajal andnud vélja kolm eestikeelset investeeri-
mise pohitddesid selgitavat raamatut, jagades neid tasuta
koolidele ja raamatukogudele. Igal aastal oleme korralda-
nud investeerimismessi ,Rahakompass”, kus koigil on
voimalik kiisida proffidelt tasuta ndu. ,Rahakompass 2010”
toimub juba 24. oktoobril Nokia Kontserdimajas. Loodan, et
selle kiilastajad ei pea enam enda kaest kiisima, kas tar-
bida voi sddsta. Nad on saanud selgeks, millal saasta, ning
kdes on aeg uurida, kuhu on kdige otstarbekam investeeri-

da. Kohtumiseni ,Rahakompassil”!
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Investeerimiskonto aitab
tulumaksu edasi [Ukata

ANNE-MARIALVER

annemari@ekspress.ee

Investeerimiskonto
avamine ja kasutamine
annab alates uue
aasta algusest
eraisikutele voimaluse
investeeringutelt
teenitud tulu pealt
maksu maksmist edasi
|Ukata.

Rahandusministeeriumi finantsturgude osakonna
juhataja Thomas Auvaarti sdnul on vaartpaberitulude
maksustamises uuest aastast alates kaks véimalust.
Esimesel juhul saab inimene senise korra kohaselt
tulusid deklareerida, teisel juhul kasutada investeeri-
miskontot, mis annab vdimaluse vaartpaberitehingu-
telt saadud kasu maksustamist edasi likata. Tulu vdib
edasi investeerida ning see maksustatakse alles siis,
kui investeerimiskontolt raha tarbimisse vdetakse.
,Erainvestorite jaoks muutub olukord paremaks, sest
alates 1. jaanuarist 2011 on vdimalik investeerimis-
konto kaudu investeerides saadud tulult tulumaksu
maksmist edasi liikata,” Gtleb Sampo Panga saastmis-

ja investeerimisvaldkonna juht Vitali Antipov.

UKS RAHAKONTO LISAKS

LInvesteerimiskonto on harilik rahakonto, mille raha-
kannete (le tuleb pidada arvestust,” selgitab Nordea
Panga investeerimis- ja sddstutoodete juht Jirgen
Rehemaégi. ,Selleks et investeerimiskonto oma eesmar-
ki taidaks, saab finantsvara soetada Gksnes investee-
rimiskontol oleva raha eest ning finantsvaralt saadud
tulu tuleb viivitamatult kanda investeerimiskontole.”
Finantsvaralt saadud tulu maksuvabaks edasi
investeerimiseks vdib kasutada ka mitut investee-
rimiskontot. Naiteks kui investeeritakse mitmes
valuutas, voib selleks avada eri valuutades eraldi

investeerimiskontod.

TULUMAKSUKOHUSTUS TEKIB SIIS, KUI INVESTOR VOTAB
INVESTEERIMISKONTOLT VALJA ROHKEM RAHA, KUI ON SINNA

SISSE PANNUD.
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»1ahtis on koik investeerimistehingud sooritada inves-
teerimiskonto kaudu,” toonitab Jirgen Rehemagi ning
lisab, ,investeerimiskonto avamine toimub samamoodi
nagu tavalise arvelduskonto avamine. Véimalik on ka
juba olemasolev arvelduskonto investeerimiskontoks
Gmber nimetada.”

Vitali Antipov rohutab, et uus kord lihtsustab ka era-
investorite tulumaksu arvestamist, sest enam ei pea

|&htuma vaartpaberite soetus- ja midgihinna vahest,

vaid arvesse voetakse investeerimiskonto sisse- ja
véljamakseid.

Sissemaksetega sissemaksejaak kasvab ja vilja-
maksetega vaheneb. Maksukohustus saabub siis,

kui valjamakseid on sissemaksetest rohkem, st kui
sissemaksete jadk vaheneb miinusesse. Tehingud
deklareeritakse tuludeklaratsioonis ldiste tdhtaegade
jargi (nt 2011. aasta eest esitatakse tuludeklaratsioon
2012. aasta 31. mértsiks ja juurdemaksmisele kuuluva
maksusumma tasumise tihtaeg on 1. juuli 2012).
Deklareerimiskohustust arvestades tuleks seda panga-
kontot kasutada ainult investeerimistegevuseks ja
igapaevaseid tehinguid teha mdnelt teiselt pangakon-
tolt. Kui investeerimiskontole laekuks ka tédtasu ning
selle eest kdidaks poes, muutuks deklareerimine isha

koormavaks.

MAKSUKOHUSTUS TEKIB RAHA TARBIMISSE
SUUNAMISEL

JTulumaksukohustus tekib siis, kui investor votab
investeerimiskontolt vélja rohkem raha, kui on sinna
sisse pannud. Finantsvaralt saadud tulu maksuvabaks
edasi investeerimiseks voib kasutada ka mitut inves-
teerimiskontot,” selgitab Vitali Antipov.

»,Maksustatav summa tekib siis, kui koikidelt investee-
rimiskontodelt tehtud véljamaksed lletavad selle vélja-
makse jargselt kdikidele investeerimiskontodele tehtud
sissemaksete jaaki, mille arvutab maksumaksja péarast
iga sisse- ja valjamakset. Kdik investeerimiskontolt
tehtud kanded loetakse valjamakseks, valja arvatud
kanded, millega soetatakse finantsvara, ning llekan-
ded teisele investeerimiskontole. Finantsasutused
voivad luua tehnilisi lahendusi arvutamise lihtsustami-
seks, aga vastutus arvutatud ja deklareeritud andmete
digsuse eest jaab investorile.”

Investeerimiskonto sissemakseks loetakse enne konto
investeerimiskontona kasutusele votmist seal olevat
rahajaaki ning investeerimiskontole tehtud lisakan-
deid. Sissemaksena ei késitata finantsvaralt saadud
maksustamata tulu ning raha, mis kanti lle teiselt
investeerimiskontolt.

Kui tekib vajadus investeerimiskontolt raha vélja votta,
saab seda teha tulumaksuvabalt, kuni valjavdetav

summa on sissemakstud summast vaiksem.
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Raha véljavétmine investeerimiskontolt ei ole piira-
tud. Investor aga peab teadma, et iga véljavotmisega
kaasneb selle deklareerimine tuludeklaratsioonis
jargmisel aastal. Maksustamine toimub vaga lihtsal
printsiibil — investeerimiskontole sisse- ja valjamak-
sete vahe p6himottel. Automaatselt see deklarat-
sioonile ei lahe, sest investor peab saama otsustada,
milliseid kandeid ta deklareerib ja milliseid mitte.
Automaatne lahendus vdib deklareerimisprotseduu-
ri lihtsustada, aga investorile tuleb jatta ka digus
deklareerida tulu ,vanal moel” v6i avada voi sulgeda
investeerimiskonto n-6 deklaratiivselt.

Kuigi vaartpaberitehingute tegemine ei muutu, peab
investor hoolitsema, et nende investeeringute raha (nii
vaartpaberite ostmiseks vajalik kui ka nende midgist
laekuv]) oleks suunatud investeerimiskontole. Kui in-
vestor seda ei tee, deklareerib ja maksab ta tulumaksu
kehtiva korra alusel, maksu maksmist edasi likkama-

ta,” réhutab Antipov.

VAARTPABERITEHINGUTES MUUTUSI EI TULE

Thomas Auvaart: ,Uue sisteemi kdivitamine
vaartpaberitehingute teostamises sisulisi muutusi
kaasa ei too. Finantsvarana kasitletavad vaartpaberid
on suures osas need, millega juba tina jaeinvestorid
tehinguid teevad. Eelkdige peaks investor olema edas-

pidi kursis sellega, milliste vaartpaberitega on voimalik
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tehinguid teha, et investeerimiskonto kaudu inves-

teerides saaks saadud tulult tulumaksu maksmist
edasi likata. Investorid saavad selles osas kiisida ndu
kindlasti pankadelt ja teistelt investeerimisteenuse
pakkujatelt.”

Vitali Antipov Utleb, et igaliks peab ise reguleerima, kas

soovib kdiki tehinguid teha investeerimiskonto kaudu.
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FINANTSVARA ON:

e investeerimishoiused
e vairtpaberid (aktsiad, vélakirjad jms)
* investeerimisriskiga elukindlustusleping

RAHA VALJAVOTMINE INVESTEERIMISKONTOLT EI OLE PIIRATUD.
INVESTOR AGA PEAB TEADMA, ET IGA RAHA VALJAVOTMISEGA KAASNEB
SELLE DEKLAREERIMINE TULUDEKLARATSIOONIS JARGMISEL AASTAL.

,Kuid tuleb silmas pidada, et tulumaksu edasiltk-
kamist saab kasutada Uksnes siis, kui finantsvara
soetatakse ainult investeerimiskontol oleva raha

eest ning vaartpaberitest saadud tulu kantakse

investeerimiskontole.”

SENINE FINANTSVARA UUELE KONTOLE

,Kui finantsvara on soetatud enne 2011. aasta

1. jaanuari ning sellelt tulult soovitakse tekkivat
tulumaksukohustust edasi lUkata, deklareeritakse
vaartpaberite soetusmaksumus voi hoiustatud summa

investeerimiskonto 2011. aasta sissemaksena,” dpetab

Vitali Antipov. ,Investeerimiskonto sissemaksena
deklareeritud finantsvarast saadud tulu tuleb kanda
investeerimiskontole. Kui seda ei tehta, loetakse saa-
dud tulu investeerimiskonto valjamakseks. Naiteks kui
erainvestor on milnud varemalt soetatud finantsvara
aastal 2011, siis et tulumaksu maksmist edasi ltkata,
peab ta kevadel 2012, téites 2011. aasta deklaratsioo-
ni, deklareerima middud finantsvara soetusvaartust

investeerimiskonto sissemaksena.”

NASDAQ OMX
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Paki kohvrid ja vOta ette reis
investeerimismaaillma

VITALIANTIPOV
Sampo Panga sdédstmis- ja investeerimisvaldkonna juht

Maailmas on tohutu hulk liiklusvahendeid. Neid saab liigitada
mitmesuguste naitajate pohjal: Ghele on tahtis kiirus, teisele
mugavus, kolmandale turvalisus. On inimesi, kes sooviksid koiki
vahendeid Ghendada. Kahjuks ei ole see tavaliselt voimalik,
seeparast oleme sageli sunnitud minema kompromissile.

iNVEST
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Mina naiteks eelistan puhata koos perega Hispaanias.
Meil on seal vélja kujunenud oma lemmikkoht —
Valencia provintsis asuv Torrevieja linnake, mdnus koha-
ke omaparase mikrokliima ja haruldaselt heastidamlike
inimestega. Ent enne puhkust kerkib alati Gles kisimus,
kuidas sinna sdita. Variante on mitu.

Lennuk — kdige kiirem ja tldjuhul ka mugavam liiku-
misvahend, ainus kiisimark seisab turvalisuse taga.
Loomulikult on turvalisuse mdiste suhteline, sest alati
saab vorrelda 6nnetusjuhtumite statistikat ja kinnitada,
et lennukist ohutumat liiklusvahendit ei eksisteeri.

Ent minu abikaasal pole sellest statistikast sooja ega
kilma —tema kardab paaniliselt maa ja taeva vahel
rippuda, olgugi et jutt on kdigest mdnest tunnist.

Auto — nduab rohkem aega ja jdupingutusi (meie peres
juhin autot ainult mina), samuti ei meeldi see lastele.
Lapsed jumaldavad lennukit, autos aga ei suuda nad
kaht tundigi paigal pusida — kujutage ette, neil on igav!
Sellises olukorras on kerge laste peale pahandada,
naisega tiilli minna vdi tildse sdidust loobuda. Uhtlasi
on vdimalik teha kompromiss, sest pdhiline — sidu-
soov — on ju olemas. Just see paneb koos lahenduste
leidmisele matlema.

Parast mitut katset leidsime I8puks sobiva variandi:
pool teed sdidame laevaga, pool autoga. Mina nimetan
sellist lahendust huvide hajutamiseks. Laev meeldib
meile kdigile, autoga peame sel juhul Iabima ainult
Saksa- ja Prantsusmaa head kiirteed. Kui teeme huvita-
vates kohtades korraparaselt peatusi ning anname taga

istuvatele lastele stlearvuti, peavad nad selle reisi ilusti

loetud minutid varem, satume hoopis Indiasse, kus ol-
me ja elatustase on Maldiividest tunduvalt madalamad.
Investeerimismaailmas reisimiseks ei ole liiklusvahen-
dit lihtne valida (vdi reisimist mitme liiklusvahendiga
kombineerida, nagu meie Hispaania-naites), ent sellest
tdhtsam on teine valik: kas tahate ise roolis olla vdi
rendite juhi? Mdnele inimesele ei valmista majandus-
olukorra pidev jalgimine, néitajate anallils ja tehingute
kohta kiirete otsuste vastuvdtmine mingeid probleeme.
Teine aga Utleb: ,Ei-ei-ei, mina hindan oma aega kdrge-
malt, mul on teised huvid ja probleemid, ma ei ole kut-
seline juht ning usaldan neis asjus pigem inimesi, kelle
jaoks see on pohitdd.” Sellised inimesed eelistavad osta
investeerimisfondide osakuid v6i anda oma vahendid

fondide hallata — nad usaldavad professionaale.

ENAMIKKU INVESTOREID VOIB

JAGADA KOLME KATEGOORIASSE:

* Esimesed on iseseisvad investorid, kes tutvuvad
uudistega, analllsivad neid ja votavad strateegilisi
otsuseid vastu ise (nimetame neid self-directors).

e Teised soovivad saada meilt ndustamisteenust,

ent seejuures valivad ise investeerimisfondid voi
vaartpaberid ning aeg-ajalt vahetavad neid omavahel
(validators).

* Kolmandad annavad oma vahendid meile hallata ega
sekku ise protsessi, samuti lubavad pangal teha tehin-
guid ilma nendega kooskdlastamata (delegators ).
K@ik kolm riihma liiguvad pustitatud eesmargi, punkti
B poole. Kélab ehk lihtsalt, kuid péris nii see siiski pole.

TEATUD TEEKONDADE PUHUL ON VAGA RASKE SAAVUTADA HEAD

,LIKVIIDSUST” KOGU REISI VALTEL.

vastu. Nainegi on seesuguste (tema meelest) turvaliste
liiklusvahendite valiku tle dlignnelik.

Finantsasutuses, tdpsemini fondiinvesteeringute alal
tootades kdrvutan sageli meie igapédevaelu ari- voi
investeerimisvaldkonnaga. Investori soovi olemasolevat
kapitali suurendada voiks vorrelda reisiga punktist A
punkti B. Punkt A on asjade praegune seis, punkt B aga
investori eesmark tulevikus. Enamasti on see seotud
kahe dimensiooniga: aeg ja tootlus. Eksisteerib veel kol-
mas dimensioon — likviidsus ehk investori vdimalus igal
ajahetkel oma investeering valutult ja kadudeta rahaks
vahetada. Seda saaks vdrrelda teekonnaga, kus Ukskdik
millises kohas peatudes on hea ilm, ménusad 66bimis-
tingimused ning huvitavad vaatamisvaarsused. Samas
on teatud teekondade puhul véga raske saavutada head
Llikviidsust” kogu reisi valtel. Naiteks, kui tahame jouda

Maldiivideni, peame arvestama, et maandudes vaid

iNVEST
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Teise (validators) ja kolmanda (delegators] rihma
reisijatega tekib sageli segadusi. Tavaliselt on need p&h-
justatud asjaolust, et ei osata leida vastust kiisimustele
,Kes on roolis?” ja ,Kuhu me reisime?”.

Kujutage endale ette olukorda, kus olete ostnud
lennupileti ja istunud oma kohale, ent juba poolel teel
kauaoodatud punkti B satub lennuk ootamatult hu-
keerisesse ja hakkab vappuma. Kéik reisijad on narvis.
Mida teete? Kas jaate oma kohale ja usaldate piloote
voi tormate kokpitti, kisute piloodi kdest rooli ning
stilidistate teda selles, et ta on ilmselt kursilt kdrvale
kaldunud? Kdlab tobedalt, kas pole? Me ju usaldame
kutselisi lendureid ning kui nad kinnitavad, et lend
Tallinnast Sharm el Sheikhi kestab viis tundi, ei hakka
me kahe tunni parast paaniliselt maandumist ndudma,
vaid ootame kannatlikult sihtpunkti jdudmist.

Investeerimisfondide kutselise juhtimisega on asjalood

aga millegiparast teised. Kui vahendid paigutatak-

se 3—5aastase investeerimishorisondiga, siis ongi
jareldusi selle ,reisi” dnnestumise kohta véimalik teha
alles parast tahtaja saabumist. Pahatihti plitakse juba
madne kuu (vai isegi nadala) mdddudes juhil rool kiest
rebida voi ,rongi” pealt ldse maha minna. Kas see
raagib juhtide ebaprofessionaalsusest? Arvan, et mitte.
Pigem naitab seda, et paljud ei olnud selliseks reisiks

valmis.

NASDAQ oMX
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Pensionikoguja saab luua

oma strat

ANNE-MARIALVER
annemari@ekspress.ee

Uus kogumispensionide
seaduse eelnou muudab
isiklike investeeringute
juhtimise teadliku tarbija
jaoks kergemaks ja
mugavamaks.
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Plaanitavaid seadusemuudatusi tutvustab rahandus-
ministeeriumi kindlustuspoliitika osakonna juhataja Siiri
Toniste: ,Kohustusliku kogumispensioniga liitunul on

tana vdimalik oma investeeringuid juhtida pensionifondi
osakute vahetamise vdi sissemaksete uude pensionifondi
suunamisega.

Sissemaksete uude pensionifondi suunamine annab
vBimaluse investeeringuid hajutada: varem soetatud
pensionifondi osakud ja&vad sellesse pensionifondi, kus
need olid, ning uue fondi osakuid hakatakse soetama uute
sissemaksete eest.”

Kui praegu saab n-6 varske raha uude fondi suunamise
otsuse teha kord aastas, siis plaanitavate muudatuste
kohaselt voib osakuomanik valida sissemaksete suuna-
mise hetke peaaegu piiranguteta — arvestada tuleb vaid
tehingu teostamiseks kuluva ajaga, mis eelndu kohaselt

on maksimaalselt kolm td6p&eva. Osakute vahetamise

puhul peab arvestama, et Uhest fondist teise liigub kogu
sellesse fondi kogunenud raha. Ka seda otsust on olnud
v@imalik teha seni kord aastas ning kdik vahetusaval-
dused realiseeriti uue aasta esimesel paeval. Eelnus
antakse voimalus vahetada osakuid senisega vorreldes
natuke sagedamini — seda saab tulevikus teha ka kevadel
mais ja stigisel septembris. 1. jaanuar fondivahetuse
paevana jaab jatkuvalt alles. ,Kuna eelndumenetlus alles
kaib, ei saa veel paraku taie kindlusega delda, millal muu-
datused joustuvad. Kindlasti mitte 2011. aasta alguses,
kuid jargmise aasta siigis on juba lisna realistlik,” selgitab

Siiri Toniste.

VOIMALUS POLE KOHUSTUS
Nordea Panga pensioni- ja kindlustustoodete mudgijuht
Martin Rajasalu ndeb uue eelndu esmase plussina seda,

et alates muudatuse joustumisest liigub raha kiiremini
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uude fondi ja seetdttu saab pensionikoguja oma tahtmise
rutem. Uusi makseid on vdimalik imber suunata iga paev,
mis tahendab, et juba palgast kinni peetud osa laheb uude
fondi, kui teha avaldus 20 péeva sees alates kuu algusest.
»Seni on fondi vahetamise valikut ligsagedase vahetami-
se kartuses administratiivselt piiratud. Tegelikkuses on
aga piiratud klientide valikuvdimalusi. Uue korra jargi olek-
sid kliendid paremini kursis, kus nende pension parasjagu
kasvab. Praegu ei tea paljud seda, et fondid vahetuvad
vaid 1. jaanuaril, olenemata avalduse esitamise ajast.
Fondivahetus ei ole aktuaalne ainult siis, kui teenuse-

osutaja enam ei meeldi. Fondi peab vahetama ka lahtuvalt

investeerimisriske vahendada, sdltub edasine asjaolust,
kas uue strateegiaga peaksid kooskdlas olema ka juba
tehtud investeeringud. Vastavalt sellele tuleks sissemak-
sed uude pensionifondi suunata vdi olemasolevad osakud
uue fondi osakute vastu vahetada. Osakute vahetamisel
tuleks kindlasti arvestada, et selle tehinguga kaasnevad
ka kulud — vanast fondist lahkudes tuleb tasuda osakute
tagasivotmistasu, mis ei voi seaduse kohaselt olla kdrgem
kui (iks protsent osakute vaartusest. Kui vahetada kohus-
tuslik pensionifond sama fondivalitseja valitsetava teise
kohustusliku pensionifondi vastu, siis tagasivétmistasu
praktikas tihti ei rakendata.

SEE, ET FONDE SAGEDAMINI VAHETADA SAAB, EI TAHENDA,

ET NEID SAGEDAMINI VAHETAMA PEAB.

investeerimishorisondi liihenemisest ja riskitaluvuse
muutumisest. Kui klient kdib pangas ndustamisel ja saab
teada, et tema kunagi valitud fond talle enam ei sobi, sest
hindab ntitid varasemast rohkem turvalisust ja stabiil-
sust, tuleb fondi vahetamine rahulikule 66unele kasuks.
Pensioniga ei mangita, need otsused peavad olema tehtud
teadlikult ja pigem konservatiivselt.

See, et fonde sagedamini vahetada saab, ei tdhenda, et
neid sagedamini vahetama peab. Fondi tuleb ikka vaheta-
da siis, kui konkureeriv fond sobivam tundub. Méistlik on
mdelda pensionikogumisele ja fondi sobivusele kord kahe-
kolme aasta jooksul. Strateegia vahetamise péhjuseid
tuleb ilmselt harvemini ette, teenuseosutaja vahetamine
oleneb juba ka muudest faktoritest.

Pensionifondi vahetamisel peaks pidama silmas teenuse-
osutaja usaldusvaarsust, fondide senist kdekaiku ja

teenuse kvaliteeti.”

OMA STRATEEGIAST LAHTUMINE

»Kohustusliku pensionifondi osakute vahetamise voi
sissemaksete uude pensionifondi suunamise kisi-
muste otsustamisel tuleb osakuomanikul arvestada
oma eesmarkidega,” margib Siiri Toniste. ,Kui eesmark
on investeeringuid hajutada, annab selleks vdimaluse
sissemaksete suunamine uude fondi. Sissemaksete
suunamisel tuleb osakuomanikul maksta avalduse tasu,
muid kulusid ei kaasne.

Kui osakuomaniku eesmérk on investeerimisstrateegiat
muuta, naiteks vatta suuremaid riske ning koos sellega

oodata kérgema tootluse kaasnemist voi vastupidi,

iNVEST
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Pensionifondi valikul peaks inimene kokkuvdttes arves-
tama oma pensionieesmérkidega, eelseisva pensioni
kogumise ajaga ning riskitaluvusega.

Sampo Panga sddstmis- ja investeerimisvaldkonna
spetsialist Peeter Schamardin on veendunud, et véimalus
sissemakseid imber suunata ja osakuid sagedamini va-
hetada eeldab tarbijate teadlikkuse tdusu. ,Pensionifondi
valikul peaks toetuma praktilistele argumentidele.
Mineviku tulemused ei mangi rolli tuleviku edu saavutami-
sel. Lahtuda tuleks fondi investeerimisstrateegiast.
Strateegia peab sobima inimese investoriprofiiliga, st peab
pakkuma parajal maaral (mitte liiga vahe ega liiga palju)
investeerimisriski ning toetama inimese investeerimis-
eesmarke. Alustuseks vdiks vaadata pensionikontole ning
saada aru sellest, mis seal toimub: kuidas pensionikogu-
mine on ldinud, kas ollakse plussis v6i miinuses jne. Kui

olukord rahuldab, ei tasu fondivahetust ette votta.”

FONDID PAREMINI VORRELDAVAD

Kohustuslike pensionifondide puhul muutuvad kon-
servatiivsete pensionifondide investeerimispiirangud
rangemaks. Kas konservatiivsesse fondi investeeritud
varad on niidd kaitstud?

»Eelndus esitatud konservatiivsete pensionifondide inves-
teerimispiiranguid puudutavate muudatusettepanekute
eesmark on téepoolest muuta sellist liiki pensionifondide
investeeringud konservatiivsemaks. Seda, et konserva-
tiivsesse pensionifondi investeerimisel osakuomanikul
mingit riski ei oleks, siiski ka parast eelndu joustumist
vdita ei saa,” selgitab Siiri Toniste.

Peeter Schamardin kinnitab, et véhemalt Giht konservatiiv-
set fondi ehk vdlakirjafondi peab omama iga teise samba
teenusepakkuja. ,Vdlakirjafondid on oma olemuselt mada-
la riskiga ning kogumispensioni kaivitamisest alates on
neilt oodatud pigem kapitali sailitamist kui kasvatamist.
Vélakirjafondide IGhiajalise tootluse vahe on kaks kuni

kolm korda. VGlakirjad sisaldavad intressiriski — ohtu, et

intressimaarade ebasoodsa liikumise korral voib kaotada

raha. Lisaks sellele on viimsetel aastatel lisandunud vaga
jouliselt veel teinegi riskikomponent — emitendi krediidi-
risk ehk oht, et v8lakirja véljaandja v@ib osutuda osaliselt
voi tielikult maksejduetuks. Majanduse tdusutsiiklis

on viimatinimetatud riski realiseerumise oht vaiksem

kui majandussurutise ajal ning krediidi- ja intressiriski
oskuslikult kombineerides on hea 6nne korral véimalik
fondijuhil saavutada kdrgemat tootlust kui konservatiiv-
seid paigutusi tegeval fondijuhil. Samas nende riskide
realiseerumise korral voib selliseid riske sisaldava fondi
osaku vaartus jdudsalt kukkuda.

Praegu ei saa veel téie kindlusega delda, milliseid
piiranguid seadusemuudatus kehtestab, kuid arvatavasti
vahendatakse suuresti fondide véimet votta krediidiriski.
Kuna investeerimine oma olemuses eeldab teatud riski
vBtmist, siis paris kindlalt ei saa kunagi 6elda, et investee-
ritud varad on niilid taiesti kaitstud, kuid selge on see, et
seadusemuudatus plddleb selle olukorra poole.”

,Uue seaduse rakendumisel peaksid fondid muutuma
omavahel paremini vorreldavaks,” arutleb Martin Rajasalu.
»Enam ei konkureeri konservatiivsete fondide klassis
riskantsed ja vahem riskantsed vélakirjafondid, vaid kdik
on pigem vahese riskija madala tootlusega. Tulevikus
saab klient valida endale parima konservatiivse fondi, ilma
et peaks korget riski kartma. Tana ei oska klient ilmselt
konservatiivsete fondide riske vdrrelda ega sealjuures

fondijuhtimise kvaliteeti hinnata.”

NASDAQ oMX
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Investeerimine?
See on imelihtne!

IVAR RAAV

Swedbanki eraisikute arvel-
dus- jainvesteerimistoodete
osakonna valdkonnajuht

Elus tuleb aeg-ajalt

ette olukordi, kus moni
uus tegemine tundub
tohutult ponev, kuid kus
kahtluseuss esimest
sammu tehes narib. Kes
meist ei maletaks aega,
kus tuli hakata s6itma
suurte laste jalgrattaga,
ilma abiratasteta.
Esialgu tundus see

kole keeruline, pisut
harjutades aga selgus,
et soit on imelihtne.
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Sama moodi on investeerimisega. Enamasti peavad
inimesed seda tohutult keeruliseks, tegelikult on
pohitded vaga lihtsad ja Sigupoolest vaib igaliks ennast
investoriks nimetada. Ka otsus mitte investeerida on

investeerimisotsus.

KA KOGUMINE ON INVESTEERIMINE

Investeerimine pole vaid aktsiate ostmine ja aktsiaturul
kauplemine. Oma olemuselt on see raha kogumine, silita-
mine voi kasvatamine, mida suur osa inimestest iga paev
teeb, olgu siis teadlikult vai mitte.

Meie igapdevased vajadused maaravad valdavalt ka meie
otsused, mil moel rahaga Gimber kaia. Kui leiame, et pea-
me looma reservi ootamatute elupddrete jaoks, tdidame

sellega flsioloogilist ja turvalisusvajadust. Vime piisava

kuidas edaspidi hakkama saada voi naiteks varem vdetud
laenukohustust tita.

Elu kindlustamiseks on voimalik valida mitme lahenduse
vahel. Kindlustada saab laenujaégi, samas tasub riske
maandada ka suuremas summas, tagades lahedastele
raskel hetkel Ghe- kuni kolmeaastane harjumuspérane

sissetulek.

TEINE SAMM: RAHALINE TURVATUNNE

Lisaks kindlustamisele on tahtis koguda varuraha, seda
eriti praeguses majanduskeskkonnas. Uldlevinud praktika
kohaselt peaks igal inimesel olema varuks kolme kuni
kuue kuupalga jagu raha, millega ei tasu riskida, naiteks
osta aktsiaid, investeerida fondidesse vms.

Kdige lihtsam, turvalisem ja mugavam on alustada

NIISIIS ON INVESTEERIMINE VAHEND, MIS AITAB RAHULDADA VAJADUSI JA
SAAVUTADA EESMARKE. VAJADUSTE KASVADES ASTUME INVESTEERIMIS-
TREPIL AINA ULESPOOLE, TAITES SELLEGA JARJEST SUUREMAID UNISTUSI.

varu korral olla kindlad, et t6& kaotades saame s86nuks ja
meile jaab katus pea kohale. Nii kogume omale ellujaami-
se ja ohutuse raha.

Raha kogumine pensionipdlveks tagab samuti kdige
esmasemad vajadused, annab aga lisaks vdimaluse
tegelda tunnustusvajadusega, séilitada tddaastate jarel
enesehinnang ja thiskondlik staatus. Miks mitte inves-
teerida selleks, et saada ka kuldseil aastail iseendale ja
|ahedastele kingitusi teha?

Stardiraha kogumine lapse elluastumiseks tdhendab
kindlasti eneseteostust. Lapse heale elule aitamine |dheb
korda igale vanemale ning sddstetud rahaga saab ihekor-
raga téide viia nii iseenda kui ka lapse unistusi.

Niisiis on investeerimine vahend, mis aitab rahuldada
vajadusi ja saavutada eesmarke. Vajaduste kasvades
astume investeerimistrepil aina tlespoole, taites sellega

jarjest suuremaid unistusi.

ESIMENE SAMM: KAITSE RISKIDE VASTU
Investeerimine algab sageli kindlustundest. Kui inimesel
ei ole veel kogutud raha, millega end ootamatuste vastu
kaitsta, on kdige lihtsam luua iseendale ja oma perele
turvatunnet elukindlustusega. Iga kuu vaiksemaid sum-
masid tasudes voib olla kindel, et niigi raskes olukorras

pere ei pea halvima juhtudes muretsema veel selle parast,

kogumishoiusest, mille voib avada kas v@i saja krooniga ja
millele saab raha alati juurde lisada. Kogumishoiusele on
vBimalik kdrvale panna summasid endale sobivas tempos
ja meelepérases suuruses. Tallele pandud sa&stud hakka-
vad kohe intressi teenima. Nii on vdimalik raha inflatsiooni
eest kaitsta ning tagada selle turvalisus. Eesmark ei
peaks olema kiire kasv, vaid pigem stabiilsus.

Kui eesmirk on aga teatud summa (nt tulumaksutagas-
tus) kérvale panna, kuid regulaarseid juurdemakseid

pole plaanis teha, sobib hasti tdhtajaline hoius. See on
riskivaba ja teenib kindlat intressi.

Pikemaks ajaks saab raha paigutada ka investeerimis-
hoiusele, mille tahtaeg on tavaliselt kaks-kolm aastat.
Hoiuse eelis on hoiusumma sailimise garantii ehk
hoiustatud summa saab igal juhul tagasi. Teenitav intress
on seotud hoiuse alusvara [véértpaberite, fondiosakute,
bérsiindeksite vms) vaartusega. Kui alusvara vaartus
suureneb, teenib hoius intressi.

Kui peres kasvavad lapsed, on hea sadsta nendegi tuleviku
tarbeks. Nooremate laste jaoks sobib koolifond, kuhu on

voimalik haridusraha koguda regulaarselt ja pikaajaliselt.

KOLMAS SAMM: KVALITEETNE ELUSTANDARD
Kui raha kogumine, séilitamine ja vahesel méaaral
kasvatamine Uhel paeval liiga argine tundub, vdib uurida

iNVEST
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voimalusi, kuidas oma vara kiiremini kasvatada. Tuleb

vaid meeles pidada, et traditsioonilise investeerimisega
kaasnevad ka suuremad riskid.

Traditsioonilise investeerimisega hakatakse valdavalt
tegelema siis, kui elementaarsed vajadused on kaetud ja
esiplaanile kerkib soov rohkem kui kolme aasta perspek-
tiivis jukust kasvatada ning olemasolevat vara siilitada
voi kasvatada. Siis on inimestel tihtipeale ka rohkem
vabadust ja julgust riskida, seda dilsal eesmargil teenida
raha unistuste taitmiseks.

Joukuse kasvatamiseks on parim vdimalus regulaarne

investeerimisfondidesse paigutamine vdi fondide kombi-

neerimine hoiustega, mille puhul peab arvestama riskiga:

investeeringu vaartus vaib ebasoodsas turuolukorras

iNVEST
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OMXTallinna b

kahaneda. Fondide valik on suur, hoiustele alternatiivi
otsides tuleks esmalt vaadata néiteks vdlakirjafonde
sisaldavate fondifondide poole. Riski arvestades on soovi-
tatav investeerida véhemalt kolmeks aastaks.

Kuna fondide vaartus vdib aja jooksul suuresti kdikuda,
sobib selline investeerimine inimesele, kellel on olemas
baasteadmised aktsiaturgudest ja kaasnevatest riskidest.
Samuti eeldab jéukuse kasvatamine v8imalust paigutada
fondi iga kuu vdhemalt tuhat krooni. Vastasel juhul hakka-
vad teenustasud mangima liiga suurt rolli.

Igal juhul tasub fondide plussid ja miinused hoolega labi
mdelda ning vajadusel kiisida ndu spetsialistilt, kes on
olemas igas pangas ning kelle lilesanne ongi investeerijaid

toetada.

rsi infoleht vaikeinvestorile

Foto: iStockphoto

MIS SAAB EURO TULEKUL
TAHTAJALISEST, KOGUMIS- VOI
INVESTEERIMISHOIUSEST?

Koik kroonihoiused arvestab pank automaatselt
eurodesse ning sellega ei kaasne teenustasu.
Hoiuste tingimused (intressiméar, tihtaeg) ei
muutu ning lepinguid imber tegema ei pea.
Kogumishoiusele regulaarseid sissemakseid tehes
ei pea pusikorraldust muutma, see laheb eurole ile
automaatselt. Euro kasutusele vdtmine ei mgjuta
pankades olevaid eurohoiuseid. Need ongi juba
oOiges vaaringus ja neid ei ole vaja ega majanduslikult
mottekas muuta. Alates eurole Glemineku paevast
uusi kroonihoiuseid avada ei saa ning alles jadvad
eurodes ja vodrvaluutades avatud hoiused.

Tegu on finantsteenustega. Teenusepakkujateks
on Swedbank AS, Swedbank Varakindlustus AS
ja Swedbank Investeerimisfondid AS. Tutvuge
artiklis kirjeldatud teenuste tingimustega
kodulehel www.swedbank.ee ning konsulteerige
pangattdtajaga.

NELJAS SAMM: VAARIKAS PENSIONIPOLV

Kindlasti tasub raha kérvale panna vanaduspdlveks, eriti
olukorras, kus riik sellele soodustusi teeb.

Eestis kehtib pensionile kolme samba siisteem: | sammas
ehk riiklik pension, Il sammas ehk kohustuslik kogumis-
pension ja lll sammas ehk vabatahtlik kogumispension.
Saavutamaks parimat pikaajalist tulemust, on arukas
kasutada koigi kolme samba vdimalusi.

Il sammas ei ole kellelegi kohustuslik, kuid kindlasti
tasuks uurida eri lahendusi ning sobivuse korral kasutada
soodsat v@imalust teha tuleviku tarbeks paigutusi.
Teistest kogumisviisidest eristavad Il ja lll ssmmast
maksusoodustused, mis annavad kogujale igal aastal ka-
su tulumaksutagastusena. Oeldakse, et vaikesed vaidud
aitavad suurte eesmarkideni, ning pensionisammaste

puhul peab see kindlasti paika.

VIIES SAMM: PARANDAMINE

Neil investoritel, kes on oma investeeringutega juba nii
kaugele jdudnud, et motlevad finantsvarade parimisele,
on moistlik paigutada vara veelgi stivendatumalt. Selleks
on olemas eraldi varahalduslahendused.

Pole tahtis, millisel investeerimistrepi astmel ollakse,
peamine on vastavalt vajadustele leida Ules just endale
oluline. Kui eesmargid on selged, muutub ka lahenduste
valimine lihtsamaks.

Valikute tegemisel tasub kindlasti ndu pidada spetsialisti-

ga, sest mitte keegi meist ei saa olla asjatundja igal alal.

NASDAQ OMX
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Noudlusosiste kasvu panu sed et Eesti pangandusturgu valitsevad vélispangad viivad
vabaneva raha koju tagasi, nii et reservindude vahenemise

moju laiemale rahapakkumisele jaab vordlemisi piiratuks.
15

Kahekaiguline kosumine

Varakevadel Eesti majanduse pinnale tekkinud rohelised vorsed on vahepeal vettja
muud head-paremat juurde saanud ning sirgunud paris korralikuks kahekaiguliseks
kosumiseks, kus valisnoudlusest séltuvad harud liiguvad taiskaigul, samal ajal kui

Arvame, et laenukasv jaab eelolevatel aastatel killaltki

tagasihoidlikuks ning rahapakkumine kasvab reaaltoodan-

~
o

guga enam-vdhem samas tempos, mis jatab inflatsioonile

V]

‘ ‘ ‘ | | | I vordlemisi vahe laskemoona. Seetdttu oleme alandanud
1 I | I 1 I I I
| |

2011. aasta inflatsiooniprognoosi 1% varra (3%It 2%le) ning

ootame sama kiiret inflatsiooni ka 2012. aastal.

siseturule tootvad ettevotted saavad vaevalt kohalt minema.

%,

SNV~

HARDO PAJULA
ASi SEB Pank majandusanaliiiitik

Heale tujule on omajagu vunki juurde andnud ka ELi
rahandusministrite otsus toetada Eesti avaldust
eurotsooni liikkmeks astumiseks. See kauaoodatud
peanoogutus andis (helt poolt eelmisel aastal kirpekaa-
ridega tdotanud vahemusvalitsusele tublisti iseteadvust
ning lohutas karbituid, et nende ohvrid pole olnud paris
asjatud.

Praegune kohaltvott on toetunud siiski pigem suuremate
kaubanduspartnerite ootamatult tugevale taastumisele
kui euroga kaasnevatele valisinvesteeringutele, mis
allakirjutanu mulje jargi olid eelmisel aastal peamiseks
poliitiliseks karpeporgandiks. Nii on kolme suurima va-
listuru — Soome, Rootsi ja Venemaa — sisseveo aastased
kasvumaarad viimastel kuudel kdikunud jarjekindlalt
20% kandis, kusjuures eriti jdudsalt on kasvanud Rootsi
ja Venemaa import. Need muutused ongi Eesti ekspordi
kraavist vélja tirinud, nii et meie n-6 puhas véljavedu —
kust transiidip6hised naftasaadused valja on roogitud

— kasvas mais aastatagusega vorreldes koguni 37%.
Oodatust suurem ekspordiedu on omakorda ergutanud
to6tlevat tddstust — olemasoleva majanduskasvu

peamist mootorit.

KASVU TAGA ON INVESTEERINGUD KAUBAVARUDESSE
Kasv on tdepoolest tagasi pddrdunud, seda isegi SKT

tasemel ja aastatagusega vorreldes. Teises kvartalis

NASDAQ OMX

tousis SKT aastane kasvutempo 3,1%, mis on selles
vallas viimase kahe ja poole aasta esimene positiivne
number. Kasvuallikate lilevaatus nditab aga seda, et
vélissektori panus oli muutunud negatiivseks. Viimane
tdsiasi on omakorda ilmses vastuolus meie juhtvéitega,
et hiljutise kosumise taga seisab esmajoones ekspordile
toetuv té6tlev todstus.

Vastuoksuse lahendus peitub sisendudluse osiste
ldhemas vaatluses. Nimelt selgub, et ainsaks kasvavaks
komponendiks olid investeeringud varudesse, mille
teise kvartali kasvupanus ulatus koguni 8,1%ni. Seega
saavad meie arvates rahvatulu- ning valiskaubandus- ja
todstusstatistika kokku oletuses, et nimetatud varusid
koguti teises kvartalis peaasjalikult valisndudluse
rahuldamiseks, mis viitab aga omapuhku sellele, et
eelolevates kvartalites peaks rahvatulustatistikas
mdddetud majanduskasv jalle Ghelt kontolt (investee-

ringutelt varudesse) teisele (ekspordile] tle kolima.

e TAASTUMIST VEAB EKSPORT
e TOOTUS JAAB KORGEKS
e ULEMINEK EUROLE JAANUARIS

Kdnealune olemuslikult tehnilise iseloomuga hiipotees
katkeb endas aga majandustsiikli praeguse arenemisjar-
gu votmekisimust: kui plsikindel on praegune ekspordil
rajanev kasv ning mil maaral on sisendudlus vdimeline
edasiliikumist toetama, kui valisndudluse hoog peaks
kord otsa saama?

Kuigi meie piirkondlik vdljavaade 2011. aastaks ei ole
kevadest alates oluliselt muutunud — Gheksa suurima
kaubanduspartneri kaalutud keskmine kasvumaar on
endiselt 3,1% —, arvame nlilid, et t6tus langeb eeloleva-
tel aastatel tunduvalt aeglasemalt, kui kevadprognoosi
koostamisel eeldasime. Peamine pdhjus on see, et tddtuse
madra senine langus on kevadel prognoositust olnud
aeglasem. Teine argument on vast see, et isegi toodangu
mahtu kasvatavad majandusharud (eelkdige to6tlev

to6stus) pole vahemasti ametliku statistika jargi veel oma

hdivetasemeid kasvatama hakanud. Kui kevadprognoosis
pakkusime selle aasta tédtuse maaraks 15%, siis parast
teise kvartali 18,6% on selge, et sel ennustusel pole ette
nahtud tituda. Seetdttu oleme tdstnud nii oma 2010. kui
ka 2011. aasta t66tuse kasvuprognoose kolme protsendi
vorra, vastavalt 18% ja 16%ni. Meie esimest korda avalda-
tav 2012. aasta tédtuse méaara prognoos on 15%.

Kuna need parandused tdhendavad seda, et sisendudlu-
se toetus hakkab olema varasemalt oodatust monevarra
ndrgem, oleme Uhtlasi karpinud ka 2011. aasta majan-
duskasvu prognoosi 1% vorra (5%It 4%le) ja ootame
sama kiiret kasvu ka 2012. aastaks.

Peamiseks positiivseks ullatuseks voibki olla uus
valisinvesteeringute laine, kui arusaam euro tulekust
Eestisse tasapisi piiritaguste rahapaigutajate teadvuses-
se s6bib. Tegelikult ongi juba otseste investeeringute
maht 2007.—2008. aasta madalaimatelt tasemetelt

Gles kerkinud ning ega meie vaiksuse juures ole Gsna
suureks tdukeks tea mis suuri mahtusid ju vajagi.

Mis puutub kdimasolevasse aastasse, tdstame praeguse
ekspordikonjunktuuri toel kevadist kasvuprognoosi 0,3%
vorra (2%t 2,3%le]. Sisuliselt arvame seda, et tdnane tu-
gev valisndudlus rajaneb ka ise laiemas plaanis varude
taiendamisel ning on seetdttu ajutise iseloomuga. Kui
selle moju kord raugeb, tdusevad tédturu olukorrast ja
erasektori volakoormuse vahendamise plietest tingitud
kasvu pérssivad tegurid taas esiplaanile. Mis puutub
volakoormusesse, siis see vaheneb endiselt tempos
umbes 5% aastas ning vorreldes 2008. aasta I8puga on
Skandinaavia pankade siinsed tltred oma peakorteritele
tagasi maksnud thtekokku ligi 2,2 miljardit eurot.
Tooturg peegeldab majanduse kahestunud loomust, mida
iseloomustavad harudevahelised stivenevad erisused.
Teises kvartalis vahenes koguhdive aastatagusega
vorreldes endiselt 5,7%, samal ajal kui keskmine nomi-
naalpalk kasvas juba 1,2%. Palgakasvu haruline struktuur
naitab aga jélle seda, et 1,4% andis td6tlev tédstus, mis
tahendab omakorda seda, et kdikide muude tegevusalade
Ghispanus oli ikkagi veel negatiivne. Kui hdive juurde

korraks tagasi tulla, siis teises kvartalis oli ehitussektori
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tookohtade arv kukkunud oma tipust ei rohkem ega
vahem kui 53%. See koik vaib viidata sellele, et Eesti ma-
janduse ees seisab pikem struktuurse té6tuse periood,
kus t86jdu suhtelise nappusega Uksikutes segmentides
kaasneb selle Glepakkumine paljudes teistes.

Hiljutine elavnemine kauba- ja vdhemal maaral td6turul

on juba mdju avaldanud ka toodete ja teenuste hindadele.

Eesti valjus Giheksakuulisest deflatsiooniperioodist juba
martsis ning viimastel kuudel on aastane inflatsiooni-
maar pendeldanud 3% kandis. Inflatsioonisurve oodatust
kiirem tagasipddrdumine kevadel sunnib meid t8stma
2010. aasta hinnatdusu prognoosi 2,5%ni.

Kahe jargmise aasta valjavaadete osas tuleb silmas
pidada mitut asjaolu. Kdigepealt seda, et t66j6u ndudluse
Gldine olukord hinnatdusu ilmselt ei soodusta. Samas

on struktuurse té6tuse tingimustes taiesti voimalik see,

et pinged t66turu tiksikutes nurkades voivad kulusid
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kergitama hakata kiill. Kas need hajaasustatud kulusurve-
punktid mojutavad (ldise hinnataseme muutusi ehk
inflatsiooni, séltub juba rahapakkumisest. Siin ongi konks.

Meie eelseisev liitumine eurotsooniga kujutab endast taht-

EELARVEPOLIITIKA LODVENEB

Uheks silmapaistvaks hiljutise kohanemise ohvriks

oli jooksevkonto puudujadk, mis jdudis 17,2%It SKTst
2007. aastal 4,5%sse Ulejaaki vaid kaks aastat hiljem.
Ootame kerget (2% SKTst) Glejaaki ka sellelt aastalt. Meie
peastsenaarium oma aeglaselt langeva td6tusega, norga
sisendudluse ja ekspordile toetuva kasvuga eeldab seda,
et jooksevkonto jaab ka aastateks 2011-2012 enam-
vahem tasakaalu.

See prognoos rajaneb suuresti oletusel, et fiskaalpoliiti-
kas lahiajal suuri muutusi ei toimu. Ent paraku ei ole me
selle oletuse paikapidavuses taiesti veendunud ning ega
vaga Ullatu, kui eelarvepoliitika tulevatel aastatel mo-
nevorra [6dveneb. Kas ja mil maaral see juhtub, séltub
omakorda sisepoliitilisest arengust.

Arvame, et ametis olev koalitsioon votab Ghisrahale
Gleminekuga kaasnevast aastavahetuse ilutulestikust
vélja viimase. Seejérel jaab valimisteni veel veidi rohkem
kui kaks kuud. Kui selle aja jooksul just midagi porutavat
ei juhtu, moodustavad nad ka kevadel uue valitsuse, mis
peab vastamisi seisma kokkukuivanud maksubaasi ja
lubadusega jatkata riigipoolseid makseid teise samba
pensionifondidesse.

Sedamddda, kuidas keskvalitsuse vaga madal vola-
koorem ja kaibelevdetud euro vdimaldavad valitsusel
vahemasti monda aega piisavalt madala intressimaa-
raga laenu votta, on taiesti vdimalik ja tdendoline, et
aastatel 2011-2012 leiab aset p&dre suurema fiskaalse
lubatavuse suunas (mis ei pruugi tihendada ilmtingima-

ta ohjeldamatut tleaisalogmist).

EESTI PANGANDUSTURGU VALITSEVAD VALISPANGAD VIIVAD
VABANEVA RAHA KOJU TAGASI, NIl ET RESERVINOUDE VAHENEMISE MOJU
LAIEMALE RAHAPAKKUMISELE JAAB VORDLEMISI PIIRATUKS.

sat podrdepunkti isedranis rahapoliitikas, aga vaimalik, et
ka majanduspoliitikas Gldisemalt. Esimene tahtis muutus
on kohustusliku reservindude alandamine hiljutiselt 15%lt
2%le jaanuaris. Kuigi see samm vdib phimdtteliselt raha-
pakkumist vdga suures osas mojutada, ei oleks ilmselt pa-

ris dige seda ka Ule tdhtsustada. Nimelt oleme arvamusel,

Rahandusministeerium ndgi oma augusti majandus-
prognoosis ette 1,6% (2011) ja 2,3%lise valitsussektori
puudujadgi. Tulenevalt meie veidi tagasihoidlikumatest
té6turu arengu ja kasvu valjavaadetest on meie puudu-
jaagi prognoosid mdnevdrra suuremad: 2,5% (2011) ja
3,0% (2012).
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Perekonnaseadus
el usalda lapsevanemaia

KULLI VARNIK
kylli.varnik@ekspress.ee

Kui lapse tulevikku
tahetakse kindlustada
vaartpaberikonto
kaudu, peab uue
perekonnaseaduse
jargi labima kadalipu
maakohtus ja
omavalitsuses.

Noor pere, kes aastaid lisaraha investeerimisega
teeninud, otsustas lapse tuleviku kindlustamiseks osa
korvale panema hakata. Perepea on 14aastase investee-
rimiskogemusega, selle ajaga kolm borsikriisi tle elanud
ja nendest edukalt véljunud. See julgustas teda ka lapse
tuleviku kindlustamise nimel vaartpaberikonto kasuks
otsustama. Plaaniti avada lapse enda vaartpaberikonto
jasinna regulaarselt vaartpabereid soetada.

Suur oli aga dllatus, et 1. juulil jdustunud perekonna-

seaduse kohaselt on vanematel lubatud lapse nimel

vaartpaberitehinguid teha vaid kohtu ndusolekul. Ei ole
vahet, kas laps on saanud vaartpaberid parides, kingitu-
seks v@i on tegu vanemate sihikindla heasoovlikkusega.
SEB kommunikatsioonijuht Silver Vohu vaitel kandsid
osa vanemaid seadusemuudatuse jdustumise eel laste
vaartpaberikontodelt vaartpabereid mujale ja sulgesid
kontod. Osa vanemaid, lootuses edasisteks tehinguteks
kohtult luba saada, paanikaga kaasa ei ldinud.

Nii lootis ka see noor pere, ja perepea otsustas kohtu-
kadalipu labida. Vdike Glevaade koos kommentaaridega
teistele 6petuseks voi hirmutuseks.

3.JuuLi2010

Taotlus asukohajargsele maakohtule.

Lihtkirjalikus vormis avaldus hagita perekonna-

asjas. Saab esitada ka elektrooniliselt, ID-kaardiga
allkirjastatult.

Taotluse sisu:

1. Uidosa.

2. Eestkostja investeerimisvdimekuse kinnitus
jargnevalt:

2.1 kdikvéimalikes vaadetes investeerimisportfelli aru-
anded ja -graafikud viimase kiimne aasta kohta;

2.2 investeerimisstrateegia kirjeldus.

3. Taotlus esindada eestkostetavat vaartpaberitehingute
tegemisel, mis koosneks:
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3.1 kdikvdimalike vaartpaberite loendist, millega operee-
rimiseks luba taotletakse;

3.2 kdikvdimalike tehingute loendist, milleks luba
taotletakse.

Taotluse lisad: k3igi suuremate vaartpaberipositsioonide
alusvara andmed.

,Ldksin tdispanga peale ja otsustasin ennetada igasugu
tulevasi vastulééke. Pohjalik avaldus hélmas koikvoimalikke
Jja véimatuid tehinguid, mida métlesin tulevikus teha tahtvat.
Esilagu oli avaldus mahuliselt nii suur, et maakohtu
server torkus seda vastu vétmast. Tegin siis graafikuid
pisut viiksemaks ja jdtsin méne lisa vdlja. Paberkandjal

sai avaldus koos lisadega paarikiimne lehekdilje ringis.”

5.JuuLI 2010

Laekus asja menetlusse vétmise maarus.

See sisaldas muu hulgas alljargnevaid punkte:

1. TsMS §552 alusel on kohus otsustanud kisida ka ko-
haliku omavalitsuse seisukohta, kas avalduses esitatud
tehinguks vanemale ndusoleku andmine on kooskédlas
lapse huvidega.

2.TsMS §219 alusel on kohus otsustanud maarata lapse hu-
vide kaitseks riigi digusabi seaduses sétestatud korras riigi-
poolse advokaadi, kelle nimetab kohtule Eesti Advokatuur.
3. 14 p&eva jooksul peab vanem esitama kohtule kaigi

kontode viimase kuue kuu véljavatted.
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4. Isikute (sh abikaasa kui puudutatud isiku) &rakuula-
mine avalduses esitatud asjaolude selgitamiseks toimub
28.09.2010.

»Mulle jéi arusaamatuks, miks on vaja omavalitsuse
seisukohta. Veelgi selgusetum oli, miks mddratakse
minu Gheksa kuu vanusele lapsele riigipoolne advokaat.
Tunne oli justkui kurjategijal, kes tahab oma lapsele
tulevikus n-6 kéiru keerata.

Kuna tlekuulamine toimub alles septembri lbpus, ei saa
ma lapse tuleviku kindlustamiseks kolm kuud midagi teha.

Ténapdeva finantsmaailmas on see pikk ja oluline aeg.”

10.JuuLI 2010

Esitatakse kohtule kontode viimase kuue kuu
véljavotted.

»Kuna kontosid on kuues pangas ja kéiki neid viimase

poolaasta jooksul aktiivselt kasutatud, moodustus kena

patakas.”

27.JuuLl 2010

Kohaliku omavalitsuse ametnikud kilastavad kodu.
»Kaks prouat kiisisid abikaasalt, kas tal pole midagi selle
»aktsiavdrgi” vastu, mille kohta neile kohtult jdrele-
pdrimine tuli. Abikaasa vastas, et ei ole jah. Selle peale
deldi,,dhah” ning jutt veeres lasteaiakohtade ja muude
teemade peale.”

28. SEPTEMBER 2010

Esimene istung. Kestus 1,5 tundi.

Kohus kuulas dra perepea, tema abikaasa ja riigi digusabi
korras lapsele maaratud advokaadi Gtlused, kes esitas
oma seisukohavotu [5ppsénas soovituse jatta taotlus
taies ulatuses rahuldamata!

Omavalitsuse seisukoht: taotluse esitaja eesmark
koguda lapsele kapitali investeerimistegevuse kaudu on
positiivne ning neil ei ole alust kahelda, et seda lapse
huvides ei tehta.

Istungi Idpuks otsustas kohus, et menetlusse on vaja
kaasata sdltumatu vaartpaberiekspert. Advokaadil on
kiimme paeva aega esitada vaartpaberieksperdi kohale
kandidaat. Jargmise istungi kuup&eva seniks paika ei
pandud.

~Lapsele mddratud advokaadi péhjendused olid inves-
teerimistehnilised. Plliti tdestada, et antud olukorras
tegutseb lapsevanem tegelike eesmdrkide vastaselt.
Kohtunik viljendas korduvalt ja selgelt oma halvustavat
suhtumist vddrtpaberiinvesteeringutesse ning ausalt
deldes ilmnes (sna kiiresti ka tema tdielik ebakompe-
tentsus selles valdkonnas. Jéi mulje, et tema silmis on
bérsivdrk mingi hasartméngurluse alamharu, millega
(iks ,korralik inimene” ei peaks tegelema. Alternatiivina
lapse tuleviku kindlustamiseks soovitati soetada

kinnisvara.”

Foto: iStockphoto

13.OKTOOBER 2010

Kiimme (pluss viis) pieva on mdgdunud, kuid vaart-
paberieksperdist ja uuest istungist teateid ei ole. Samuti
pole perepeani judnud eelmise istungi protokolli.
Perepea parimisele antakse ebalevaid vastuseid.
,Ekspert on maaratud, aga kes see oli, tapselt ei méleta.
Jargmise istungi aega ei oska veel delda, see selgub
siis, kui ekspert on oma t66 teinud. Arvestage, et meil
on jarjekorras 120 istungit. Oodake, kiill anname teile
teada.”

Perepea ootab. Jargmiseks istungiks plaanib ta palgata
advokaadi, sest Uksi sellise armee vastu astuda tundub
ebavordne.

Seadust kommenteerinud nduniku lause ,Selgitate kohtu-
nikule ks kord &ra, et olete vilunud investor, ja kogu vaart-

paberiturg on teie ees valla” on vist suusoojaks deldud.

SAAGA JATKUB...
Asjade kéiguga saab end kursis hoida bérsi blogides

www.investmentor.ee ja LHV foorumit www.lhv.ee/forums.
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INnvestort

Informatsiooniallikad

ERKO REBANE
LHV Panga analiiiitik
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Edukate investeerimisotsuste langetamise Uks nurgakivi on avalikkusele
moeldud informatsiooni kiire kattesaadavus ning sellel péhinev analius.

Kui mdni aasta tagasi lubas kaotada-pole-vdimalik-

turg mugavalt toetuda osta-ja-hoia-strateegiale, tuleb
investoril praeguses makromajanduslikus keskkonnas
varasemast pingsamalt infovoogu jalgida ning positsioo-
ni votmise/likvideerimise ajastamisega tegeleda.
Paevalehtede sirvimine ning valismaiste meediavélja-
annete (nagu WSJ, Bloombergi, The Economisti)
kodulehtede kiilastamine annab Gldjuhul piisavalt hea
Glevaate turul toimuvast arengust. Globaalsete makro- ja
mikromajanduslike uudistega jooksvalt kursis hoidmine
on kasulik just sellest aspektist, et lihtsustab geograafi-
liste eriparade tajumist ning sealt johtuvalt annab pare-
ma ldhtepunkti top-down anallilsis, kus potentsiaalsete
investeeringuteni jdudmine algab makromajanduslike
trendide uurimisest.

Mida aktiivsemalt isiklike investeeringute juhtimisega
tegeletakse, seda suuremaks kasvab mainstream-
meedia kdrval huvi finantsuudiste vastu alternatiivsetes
kanalites.

Facebooki, Twitteri ja mitmete teiste sotsiaalse haardega
vorgustike tottu loetakse blogi pidamist surevaks hobiks.
Uhe erandina kerkivad esile rahanduse ja majanduse
arvamuslehekdljed, kus endistel ja praegustel Wall

Streeti tdotajatel meeldib end laiemale lugejaskonnale
kuuldavaks teha. Neis leiduvad métteterad ja seisukohad
erinevad tavameedias avaldatud artiklitest, sest teemade
kasitluses ei kardeta olla otsekohesed ning subjektiivsed.
The Big Picture, Calculated Risk, Naked Capitalism,
Zerohedge, The Pragmatic Capitalist on véike valik
pikast bloginimekirjast, millest paljude jaoks on saanud
kohustuslik lugemismaterjal igapaevases infohankes.
Tihti leiab sealt arutelu teemadel, millele laiem meedia
pole jpudnud tihelepanu pddrata. Uhtlasi vahendatak-
se aeg-ajalt pankade pdhjalikke analiitise (tasuta),

mis muidu eeldavad varaga konto omamist vastavas
finantsasutuses.

Arvukatel juhtudel on blogide eestvedajad fondide juhid
voi moénel muul viisil varahaldusteenusega seotud, ses-

tap kasutatakse arvamuse avaldamist uute klientideni
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ULATUGU VEEBILEHITSEJAS

INFOKANALITE JARJEHOIDJATE
ARV KUMNETE VOI SADADENI,

INVESTORI PIIBLIKS

PEAKS JAAMA ETTEVOTTE
RAAMATUPIDAMISARUANNE.

jdudmiseks voi meedias laiema kodlapinna saamiseks. Ka
neil on vaja leiba teenida, mis aga tihti avaldub stigavalt
negatiivsete sonumitega agiteerimises. Igatihel on digus
oma arvamusele, kuid investoril tasuks alternatiivsesse
uudiste kanalisse suhtuda alati teatud reserveeritusega.
Aktsiaturgusid kdigutav volatiilsus on teinud paljudest
investoritest kauplejad, sest vahelduvate meeleolude
tottu peetakse targemaks liihiajaliste téusude jarel
kasumeid kiiresti lukku lida. Selline tendents kujundab
vajaduse vahetu info jarele, mida suuresti pakuvad juba
tasulised infokanalid. Individuaalsete investorite ja selle
valdkonna professionaalide Giheks populaarseimaks
té6vahendiks loetakse portaali briefing.com, kus alates
40 dollari suuruse kuutasu eest pakutakse reaalajas
borsiuudiseid, Ulevaateid ettevdtete majandustulemus-
test, aktsiasoovitusi ning palju muud huvitavat.

Piir tasulise ja tasuta juurdepadsuga finantsportaalide
vahel on viimastel aastatel muutunud siiski hagu-
semaks. Investorite lahutamatud abimehed Google
Finance ja Yahoo! Finance koondavad mugavalt Gihte
kohta kogu vajaliku info, alates ettevdtte ajaloolistest
majandusnaitajatest, [dpetades varskete uudiste ja
reaalajas hinnainfoga. Just viimasele on investoritel tra-
ditsiooniliselt olnud juurdepaas kas isikliku kauplemis-
platvormi voi mdne tasulise registreerimisega interneti-
lehekdlje kaudu. Reaalajas info kdttesaadavus on tahtis
just seetdttu, et aitab investoritel teha raha paigutamisel
paremini |abitd6tatud ja ajastatud otsuseid.

Ulatugu veebilehitsejas infokanalite jarjehoidjate arv
kiimnete voi sadadeni, investori piibliks peaks jdama
ettevotte raamatupidamisaruanne. Uudiste portaalid
suudavad tdnapaeval pressiteadete pdhjal artikli valmis
genereerida sekunditega, jagades turule esimese vihje,
kuhu suunas ks voéi teine aktsia liikumas on. Kuid
kaibe- ja kasuminumbrid ei raagi tavaliselt kogu lugu,
mistottu vBib aruande labitddtamisel pisemagi detaili
selgumine anda investorile vdimaluse teiste ees seda

Ghte ja ainsat eelist saavutada.
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Investeerimismess ,Rahakompass 2010"

24. oktoobril kell 10-19
Nokia kontserdimajas

Mess aitab

leida vastused
kisimustele

millest alustada,

kui oma esimesi
investeeringuid ellu
viia, ning kuhu ja
kuidas investeerida.

Investeerimismess toimub egiidi all ,Iga
unistus on investeering”, paeva avab
samal teemal toimuv huvitavate persoonide
Umarlaud.

Urituse peaesinejaks on Soome investee-
rimisguru Seppo Saario. Kogu paeva juhib
Marko Reikop.

1. korruse seminarisaalist leiavad kuu-
lamist algajad ning 2. korruse saalist
edasijoudnud sdéstmis- ja investeerimis-
huvilised. Seminaride vaheajal saab osaleda

m-viktoriinis.

Pankade teabekeskustes jagavad personaal-

selt ndu ja abi professionaalid.

Koostédpartneriteks on Swedbank, SEB
Pank, Sampo Pank, LHV Pank.

Uritusel osalevad lisaks:
Finantsinspektsiooni tarbijaveeb
minuraha.ee, Swedbanki Eraisikute
Rahaasjade Teabekeskus, Eesti Pank,
Rahandusministeerium ning bérsiettevtted
Arco Vara, Baltika, Harju Elekter, Nordecon
International, Olympic Entertainment Group,
Premia Foods, Tallink Grupp, Tallinna Vesi.
Meediapartneriteks on Eesti Ekspress ja
Delfi.

Investeerimismess on osa NASDAQ OMX

Tallinna bdrsi investorharidusprogrammist.

Uritus on kdigile tasuta.
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Kadri Tali, nuusikamé@nedzer OMA KOGEMUSTEST: MILLINE UNISTUS ON INVESTEERING?

Rain Lohmus, investor
Mart Noorma, teadlane
Siim Teller, startappija

Reet Aus, moedisainer

Pertti Rahnel,
Swedbank

Ivar Raav,
Swedbank

Vitali Antipov,
Sampo Pank

Meelis Laube,
Eesti Pank

Seppo Saario,
investeerimisguru

Thomas Auvaart
Rahandusministeerium

Piret Suitsu,
Swedbanki Eraisikute
Rahaasjade Teabekeskus

Peeter Koppel,
professionaalne investor

Peeter Luikmel,
Eesti Pank

Ivar Raav, Swedbank

Alo Vallikivi,
LHV Pank

Endriko Vorklaey,
SEB Varahaldus

Arco Vara

Nordecon International
Premia Foods

Tallink Grupp

Tallinna Vesi

Ivar Raav,
Swedbank

Janno Saar,
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Tallinn

Hardo Pajula,
SEB Pank

Alari Ulemaantee,
LHV Pank

Inspireeriv vestlusring huvitavate persoonidega, mis paneb kuulajaid kaugemale ette vaatama ning oma unistuste poole teadlikult piitidlema.
Eesmark on tutvustada mitmesuguseid vimalusi, unistusi ja tegevusi, labi mille inimesed ennast teostavad, mida tehes ollakse dnnelikud ja
mida nauditakse.

AKTSIAANALUUSI PRAKTILISED ALUSED
Kuidas teevad profid iga paev aktsiaanaltidisi? Mis on otsustuskriteeriumid? Kuidas saab tavainimene proffide nippe &ra kasutada ning teadlikke
valikuid teha?

INVESTEERIMISMAAILM — MIKS?
Vaatame Ule, miks on olemas erinevad investeerimisega seotud tooted maailmas, kuidas neid enda jaoks vaimalikult kasulikult té6le panna
ning kuidas valtida teadmatusest tehtud vigu. Seminari [5pus investeerimispstihholoogia testi tegemine. Vastused kell 15 vestluskohvikus.

PAKI KOHVRID JAVOTA ETTE REIS INVESTEERIMISMAAILMA!

Nii algajad kui ka kogenud investorid vdivad tahelepanuta jatta vdi eksida lihtsate, kuid samas tahtsate edutoovate votmekiisimuste vastu: inves-
teeringu peaeesmark, kasutatavad vahendid ja teekond, kuidas piistitatud eesmargini jouda. Paralleele saab tuua igapaevaelust reisimisega, kus
nagu vara kasvatamise puhulgi kerkivad esile samad kiisimused (sihtkoht, vahendid, teekond). Késitletakse ka vara kasvatamise alternatiive.

ULEMINEK EUROLE — SAMM UUDE RAHAAJASTUSSE
Ulevaade olulisematest eurole tilemineku tehnilistest aspektidest — nii sularaha kui ka nn virtuaalse raha tileminek eurole. Huvitavaid fakte eurost.

STOP DREAMING! LEARN, ACTAND INVEST! PUT YOUR MONEY TO WORK FOR YOU!
Why to invest? What's the goal — need, wish, dream? Is it right time to own listed companies now?
Is it right time to expand your investment portfolio? Ettekanne on inglise keeles.

INVESTEERIMISKONTO AASTAL 2011
Aasta 2011 toob rddmustavaid uudiseid erisikust investoritele — mida, kellele ja kuidas? Mida vaiks teada maksukohustuse edasiliikkamise
véimalusest investeerimiskontot kasutades?

NOORTEVIKTORIN

NASDAQ OMX Tallinna bors ja Swedbanki Eraisikute Rahaasjade Teabekeskus panevad proovile keskkooligpilaste ja tudengite teadmised
igapaevaelus vajaminevatel rahaasjade planeerimise, séastmise ja investeerimise teemadel. Registreerumine viktoriinile:
investmentor@nasdagomx.com

INVESTORILT INVESTORILE
0Oma kogemusi jagab Peeter Koppel. Juttu tuleb isikliku vara eesmargiparasest jaotamisest, levinud véérarusaamadest investeerimisel,
varaklasside-pohisest lahenemisest.

ELU PARAST KROONI
Eesti majanduse véljakutsetest ning voimalustest nii tildisemas kui ka euroalaga litumise kontekstis. Mis on meie majanduse eelised ja kitsas-
kohad? Kui palju panustab majandusedusse euro ning mida peame ise &ra tegema? Kas Eesti on jargmise globaalkriisi ajaks ,igav ja stabiilne”?

INVESTEERIMISPSUHHOLOOGIA
Teeme testi ning hiljem analiitisime tulemusi ja arutame Giheskoos, milliseid psiihholoogilisi ohte tuleb investeerimisotsuseid tehes valtida.

LUHIFILMIKONKURSI ,MINA JA PENSION” AUTASUSTAMINE
Pensionikeskus.ee ja tarbijaveeb minuraha.ee korraldasid noortele konkursi pensioniteemaliste liihifilmide tegemiseks.
Zirii kuulutab valja vitjad.

INVESTORI INFORMATSIOONIALLIKAD
Investori edu aluseks on informatsioon ja selle saamise kiirus. Tutvustame informatsiooniallikaid, mida investorid ja kauplejad iga paev
kasutavad. Kaime Iabi nii vana kui uue meedia poolt pakutava.

MIDATEHA MADALATE INTRESSIDE MAAILMAS?
Vaatame kodust kaugemale — mitte kdik intressid ei ole madalad. Eestile euro juba tuli, kuid suuremal osal da-Euroopast seisab see veel ees.
Kas aktsiatega vorreldes kdrgem tootlikkus vélakirjades jatkub?

MIKS TASUB MINU ETTEVOTTESSE INVESTEERIDA? MIS TEOKSIL, MIS PLAANIS?
Tempokad Pecha Kucha stiilis liihietteasted bérsiettevitete poolt.
Modereerib Andrus Alber, NASDAQ OMX Tallinn.

INVESTEERIMISMAAILM — MIKS?
Vaatame Ule, miks on olemas erinevad investeerimisega seotud tooted maailmas, kuidas neid enda jaoks vaimalikult kasulikult té6le panna ning
kuidas valtida teadmatusest tehtud vigu.

EXPRESS MAAKLERKOOLITUS
Ulevaade tahtsamatest reeglitest, kauplemisstisteemi véimalustest ja maakleriks saamise tingimustest.

TEMPLIPASSIDE LOOSIMINE
Kiilastajad saavad koguda seminaridelt ja teabekeskustest templeid. Vahemalt 6 templit kogunud messikilastajad osalevad auhinnaloosis.

PIKAAJALINE INVESTEERIMINE ALGAB ESIMESEST SAMMUST TANA JA PRAEGU
Véhe on teisi tegureid, mis mdjutavad pikaajalise horisondiga investeerimist sedavdrd kui meie usk sellest, mis on paberraha vaartus nelja-viie
aasta parast. Teiste sonadega tuleb juttu inflatsioonist, seda soodustavatest ja kammitsevatest mgjuritest.

KUIDAS KAUBELDA?
Kauplemine on tegelikult raske 66 — vaja on riskijulgust, huvi, hdid teadmisi rahajuhtimisest, haid kauplemisprogramme ning palju informat-
siooni. Kuidas mida leida, sellest annab tlevaate LHV maakler.
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