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Audiitori aruanne iilevotmisaruande kontrollimise kohta

Lihtuvalt ForeningsSparbanken AB (edaspidi “POhiaktsiondr”) poolt piistitatud iilesandest ja
vastavalt Ariseadustikule oleme tutvunud P&hiaktsiondri poolt koostatud iilevStmisaruandega
26. aprillist 2005 (edaspidi “Ulevdtmisaruanne™), milles tuuakse dra AS Hansapank (edaspidi
“Ettevote””) vihemusaktsioniride aktsiate iilevdtmise tingimused ning nende aktsiate eest makstava
hiivitise suuruse méiramise alused. Aktsiate viirtuse hindamise ja Ulevdtmisaruande Gigsuse eest on
vastutav Pohiaktsionir. Meie kohustus on kontrollida Ulevotmisaruannet ja naidata, kas
Pohiaktsioniri poolt méiratud hiivitise suurus vastab Ariseadustiku paragrahvis 363” sitestatule.

Meie poolt teostatud kontrollprotseduurid hdlmasid tutvumist Ulevétmisaruandega ja PShiaktsioniri
poolt meile esitatud dokumentidega.

Vastavalt meile esitatud Ulevdtmisaruandele, on iilev3etavate aktsiate eest makstava hiivitise suuruse
211.23 krooni aktsia kohta miiramisel aluseks vdetud viirtus, mis on vordne 1. mirtsil 2005
Pohiaktsiondri poolt kdigile Pohiaktsiondrile mittekuuluvate Ettevotte aktsiate omandamiseks
Fttevotte aktsiondridelt tehtud iilevotmispakkumises makstud hinnaga aktsia kohta. Nimetatud
pakkumise kohaselt ja turutehingute kaudu suurendas PShiaktsiondr oma osalust Ettevottes 99.0%-ni
seisuga 26. aprill 2005. Samuti on hiivitis vordne kdrgema hinnaga, mida Phiaktsionédr on maksnud
Ettevotte aktsia eest turult ostmisel viimase kuue kuu jooksul enne 26. aprilli 2005.

Tiiendavalt on Pohiaktsionidr Ulevotmisaruandes vdrrelnud hiivitist teiste hindamismeetodite abil
saadud Ettevotte aktsia viirtusega:

e bilansiline viirtus: 40.18 krooni, mis on saadud jagades omakapital lihtaktsiate arvuga
seisuga 31. detsember 2004;

e turuviirtus erinevatel perioodidel: kaalutud keskmine hind 210.92 krooni iihe kuu perioodil,
208.02 krooni kahe kuu perioodil, 203.23 krooni kolme kuu perioodil, 193.72 krooni kuue
kuu perioodil ja 181.22 krooni 12 kuu perioodil, vittes arvestusperioodi 15puks 19. aprilli
2005;

e vorreldavate idriithingute aktsiatehingute véirtuse analiiiis: hindamise tulemusena voib
kinnitada, et Pdhiaktsiondri poolt pakutud hiivitis 211.23 krooni on suurem kui vdrreldavate
driiihingute aktsiate véirtused Ida-Euroopa riikide borsidel;

¢ diskonteeritud rahavoogude hindamismeetod: 194.01-200.28 krooni, mis on saadud arvutades
vdimaliku tuleviku vaba rahavoo ja Ettevotte 16ppvéirtuse niitidisvéédrtuse summa.

Vorreldes erinevate meetodite alusel saadud vidrtusi Pohiaktsionédri poolt makstava hiivitisega, on
hiivitise suurus vdimalikest véirtustest suurim.

Hiivitise suuruse misramisel oli raskuseks asjaolu, et Ariseadustik nieb ette meie protseduuride
teostamiseks suhteliselt lithikese ajaperioodi. Lisaks pShineb diskonteeritud rahavoogude meetod
mitmetel tulevikku kirjeldavatel eeldustel, millest tulenevalt voivad tegelikud ja planeeritud
tulemused tulevikus oluliselt erineda.
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Meie arvates on Pohiaktsioniri poolt aktsia védrtuse leidmisel kasutatud peamiseid iildtunnustatuid
hindamismeetodeid ning kdrgeima pakkumishinna rakendamine on hiivitise mésramiseks kohane.

Oleme arvamusel, et Ulevdtmisaruandes Pdhiaktsiondri poolt midratud hiivitise suurus Ettevotte
aktsiate eest vastab olulises osas Ariseadustiku paragrahvis 363 siitestatule.

Kiesolev aruanne on koostatud esitamiseks ainult Ettevotte aktsioniride iildkoosolekule ja seaduses
sidtestatud osapooltele seoses vihemusaktsiondride aktsiate iilevotmisega Pohiaktsiondri poolt.

Kiesolevat aruannet ei saa kasutada iihelgi muul eesmirgil ning see on kehtiv ainult koos
Ulevdtmisaruandega.
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