ForeningsSparbanken AB
ULEVOTMISARUANNE

Tallinn
26. aprill 2005

27. aprillil 2005 kavatseb ForeningsSparbanken AB, registrikood: 502017-7753, aadress: 105
34 Stockholm, Rootsi (edaspidi "FSB”), kelle aktsiad moodustavad 99,0% ASi Hansapank,
registrikood: 10060701, aadress: Liivalaia 8, Tallinn (edaspidi “Hansapank”) aktsiakapitalist,
esitada Hansapanga juhatusele taotluse iilejiinud 1,0% Hansapanga aktsiate (edaspidi
“Vihemusaktsioniridele kuuluvad aktsiad™) tilevotmiseks diglase rahalise hiivitise eest
vastavalt driseadustiku peatiikile 29'.

FSB on médranud Hansapanga vihemusaktsioniridele nende aktsiate {ilevStmise eest
makstava Oiglase rahalise hiivitise suuruseks 211,23 Eesti krooni (13,50 eurot)l aktsia kohta
(edaspidi "Hiivitis™).

Kiesolev iilevitmisaruanne selgitab ja pShjendab Vihemusaktsioniridele kuuluvate aktsiate
tilevdtmise tingimusi ning aktsiate eest makstava hiivitise suuruse mééiramise aluseid.

1 VAHEMUSAKTSIONARIDELE KUULUVATE AKTSIATE ULEVOTMISE
TINGIMUSED

1.1 Vihemusaktsioniridele kuuluvate aktsiate iilevitmise taust

1. mirtsil 2005 tegi FSB iilevStmispakkumise (edaspidi “Pakkumine”) k&igi FSB-le
mittekuuluvate Hansapanga aktsiate omandamiseks Hansapanga aktsioniridelt. Pakkumise
hinnaks oli 172,11 Eesti krooni (11,00 eurot) aktsia kohta (edaspidi “Pakkumise hind”) ning
Pakkumise kehtivus soltus tingimusest, et Hansapanga aktsionérid annavad oma aktseptid
(nSustumused) Pakkumisele sellises ulatuses, et FSB-le kuulub vihemalt 95% kdigist
Hansapanga aktsiatest.

22. mértsil 2005 t3stis FSB Pakkumise hinda 211,23 Eesti kroonini (13,50 euroni) (edaspidi
“Korrigeeritud pakkumise hind”) aktsia kohta ning loobus tingimusest, et Hansapanga
aktsiondrid annavad oma aktseptid (ndustumused) Pakkumisele sellises ulatuses, et FSB-le
kuulub véhemalt 95% koigist Hansapanga aktsiatest. Pakkumise periood 15ppes 4. aprillil
2005 ja Pakkumise tulemused avalikustati 7. aprillil 2005.

Pakkumise tulemusena omandas FSB 34 520 366 Hansapanga aktsiat. Lisaks omandas FSB
pakkumise perioodil ja pérast selle 16ppu turult 90 271 433 Hansapanga aktsiat. 26. aprilli
2005. aasta seisuga kuulub FSB-le 314 296 511 Hansapanga aktsiat, mis moodustab 99,0
protsenti Hansapanga aktsiate koguarvust.

Pakkumise prospektis selgitas FSB muuhulgas oma kavatsusi Hansapanga suhtes ning
avaldas, et kui FSB iiksi v0i koos temaga kooskolastatult tegutsevate isikutega omab
Pakkumise 1dppedes vihemalt 95% Hansapanga aktsiatest, kavatseb FSB kasutada &igust
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votta iile jdrelejisinud Hansapanga vihemusaktsionéridele kuuluvad aktsiad diglase rahalise
hiivituse eest vastavalt driseadustiku peatiikile 29'.

1.2  Vihemusaktsioniiridele kuuluvate aktsiate iillevétmise tingimused
Vihemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate tilevotmist reguleerib driseadustiku peatiikk 29'.

Pohiaktsionér, s.t aktsiondr, kelle aktsiatega on esindatud vihemalt. 90% Hansapanga
aktsiakapitalist, v0ib esitada taotluse iilejaéinud aktsionaridele (vahemusaktsionirid) kuuluvate
aktsiate {ilevitmiseks &iglase rahalise hiivitise maksmise vastu. Viahemusaktsiondridele
kuuluvate aktsiate iilevStmise otsustab Hansapanga aktsionéride iildkoosolek. Uldkoosoleku
otsuse vastuvdtmiseks peavad vihemalt 95% koigist aktsiatega esindatud hisltest olema
tilevStmise poolt.

Viahemusaktsionédridele makstava hiivitise suuruse méirab pohiaktsiondr. Hilvitise suurus
mairatakse ilevetavate aktsiate sellise viirtuse alusel, mis aktsiatel oli 10 p#eva enne
iildkoosoleku kokkukutsumise teate aktsioniridele viljasaatmist, s.t 19. aprillil 2005,
arvestades, et FSB palub Hansapanga jubatusel avaldada nimetatud iildkoosoleku
kokkukutsumise teate 29. aprillil 2005.

Pohiaktsionir peab koostama aruande, kus selgitatakse ja  p&hjendatakse
vihemusaktsiondridele kuuluvate aktsiate iilevStmise tingimusi ning aktsiate eest makstava
hiivitise suuruse méaiiramise aluseid. UlevGtmisaruannet peab kontrollima audiitor.

Pirast vihemusaktsioniride aktsiate iilevStmise taotluse saamist pShiaktsiondrilt on juhatus
kohustatud kokku kutsuma aktsioniride tildkoosoleku. Vahemalt iiks kuu enne aktsiondride
iildkoosolekut peab juhatus tegema Hansapanga peakontoris aktsiondridele tutvumiseks
kattesaadavaks jargmised dokumendid:

(i) tldkoosoleku otsuse projekt, millega otsustatakse aktsiate {ilevétmine;

(ii) Hansapanga viimase kolme aasta majandusaasta aruanded ja tegevusaruanded;
(iii) iilevStmisaruanne; ja

(iv) audiitori aruanne.

Uhe kuu méddumisel iilevétmisotsuse vastuvdtmisest esitab Hansapanga juhatus Eesti
védrtpaberite keskregistri pidajale (edaspidi “EVK™) avalduse vidhemusaktsiondride aktsiate
iilekandmiseks pShiaktsiondrile. Seejirel teavitab EVK Hansapanka Vihemusaktsioniridele
kuuluvate aktsiate pohiaktsiondrile iilekandmise tingimustest ja EVK kontole makstavast
hiivitise kogusummast. PGhiaktsionir kannab vahemusaktsiondridele makstava hiivitise
kogusumma iile EVK-le ning EVK kannab aktsiad iile pohiaktsiondrile ja hiivitise
vahemusaktsionéridele.

2 HUVITISE SUURUSE MAARAMINE

FSB poolt mé#ratud hiivitise suuruseks on 211,23 Eesti krooni Hansapanga aktsia kohta, mis
kujutab endast aktsiate Siglast védrtust 19. aprilli 2005.aasta seisuga ning on vdrdne
Pakkumise kohaselt makstud Korrigeeritud pakkumise hinnaga aktsia kohta. Lisaks on hiivitis
vordne koérgeima hinnaga, mida FSB on maksnud Hansapanga aktsia eest turult ostmisel
viimase kuue kuu jooksul enne 19. aprilli 2005. Korrigeeritud pakkumise hinnaga 211,23
Eesti krooni &nnestus FSB-l Pakkumise ja turutehingute kaudu suurendada oma osalus



Hansapangas 99%-ni. See, et nii paljud aktsionirid kas aktseptisid Pakkumise vGi miitisid
Hansapanga aktsiaid-selle hinna eest bérsi vahendusel viljendab investorite veendumust, et
211,23 Eesti krooni aktsia kohta on Hansapanga aktsiate Siglane vairtus. FSB peab nimetatud
summat iglaseks hiivitiseks ariseadustiku peatiiki 29" tahenduses. FSB vordles Hivitist ka
jargmiste hindamismeetodite abil saadud Hansapanga aktsia vairtusega.

2.1 Bilansiline viirtus

Hansapanga poolt emiteeritud aktsiate koguarv on 317 368 436, millest kdik on seeria B
nimelised lihtaktsiad nimivéairtusega 10 Eesti krooni. Hansapanga auditeeritud aastaaruande
kohaselt ulatus 31.12.2004.a. seisuga panga konsolideeritud omakapital 12 752 451 010 Eesti
kroonini. Jagades selle aktsiate koguarvuga, saame Hansapanga aktsia bilansiliseks viirtuseks
2004. aasta 16pu seisuga 40,18 Eesti krooni. FSB poolt midratud Hivitis sisaldab seega
425,7-protsendilist preemiat vorreldes aktsia iilaltoodud bilansilise visrtusega. Hansapanga
aktsia bilansilist vairtust ei ole arvutatud Hansdpanga 2005 aasta 1 kvartali
majandustulemuste alusel seetttu, et Hansapank on hetkel borsil noteeritud ettevdte, kelle
vastavaid tulemusi ei ole veel avalikustatud.

2.2 Turuviirtus erinevatel perioodidel

Hansapanga aktsiad on noteeritud Tallinna borsil. Jargnevas tabelis on niidatud Hansapanga
aktsia kaalutud keskmine hind arvestades aktsia hinna kujunemist Tallinna borsil erinevatel
ajaperioodidel enne 19. aprilli 2005, mis pShineb igapédevastel sulgemishindadel. Tabeli
kolmas veerg niitab Hiivitises sisalduvat preemiat vorreldes aktsia kaalutud keskmise hinnaga
néidatud perioodil.

Periood Perioodi Preemia
kaalutud vorreldes
keskmine hind | kaalutud
EEK (EUR) keskmise

hinnaga

1 kuu (20. mérts 2005 — 19. aprill 2005) 210,92 (13,48) |0,1%

2 kuud (20. veebruar 2005— 19. aprill 2005) 208,02 (13,29) | 1,5%

3 kuud (20. jaanuar 2005— 19. aprill 2005) 203,23 (12,99) | 3,9%

6 kuud (20. oktoober 2004— 19. aprill 2005) 193,72 (12,38) | 9,0%

12 kuud (20. aprill 2004 — 19. aprill 2005) 181,22 (11,58) | 16,6%

Samuti tuleb réhutada, et enne Pakkumist oli Hansapanga aktsia Tallinna borsil likviidne
aktsia ning on p&hjust uskuda, et kauplemise tulemusena kujunes igal ajahetkel vilja aktsia
Oiglane turuviartus.

2.3  Hansapanga viirtuse mdiramine erinevate hindamismeetodite abil

Hiivitisega vGrdlemiseks hindas FSB Hansapanka veel kahe hindamismeetodi — vGrreldavate
ariithingute aktsiatehingute viiirtuse analiiiisi (inglise keeles: comparable company trading
analysis) ja diskonteeritud rahavoogude mudeli (inglise keeles: discounted cash flow model) —
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abil. Nimetatud meetodeid kasutatakse laialdaselt driiihingute teoreetilise viirtuse
hindamiseks.

Vorreldavate driiihingute aktsiatehingute vddrtuse analiiiisi abil on v3imalik kindlaks m#arata
drithingu eeldatav vidrtusvahemik aktsiaturgudel, analiilisides vdorreldavate #ritthingute
aktsiatehingute statistikat ja finantsniitajaid. Selle meetodi puhul rakendatakse sarnaste v&i
vorreldavate borsil noteeritud driiihingute pdhjal leitud kordajaid #ritihingu finantsstatistika
suhtes (nt. hind/tulu ja hind/bilansiline viirtus). Hansapangaga vdrreldavate #riiihingutena on
késitletud jargmisi dritthinguid: Bank Przemyslows (Poola), Bank Zachodni (Poola), Bank
Pekao (Poola), Erste Bank (Kesk- ja Ida-Euroopa), Komercni Banka (T8ehhi Vabariik), OTP
Bank (Ungari) ja BRE Bank (Poola). Need pangad on valitud seetdttu, et nende tegevus on
suunatud Kesk- ja Ida-Euroopa turule.

Vaorreldes Hansapangaga vorreldavate dritihingutega, kaubeldi Hansapanga aktsiaga 2005.
aastal aktsiahinna ja kasumi suhte juures 19.3x ning oodatav 2006 aktsiahinna/kasumi kordaja
on 16.7x, mis on kdrgem kui iihegi teise vorreldava érilihingu puhul. 211,23 Eesti krooni
(13,50 euro) suuruse Hiivitise  puhul,  hinnatakse =~ Hansapanka 2004
aktsiahinna/raamatupidamisliku véirtuse kordajaga 5.3x, mis on kdrgem kui ithegi teise
eelnimetatud Kesk- ja Ida-Euroopa panga puhul.

Diskonteeritud rahavoogude mudeli abil on vdimalik hinnata &riithingu tegelikku véirtust
tegutseva ettevitjana. Tegelik védirtus on nende kassavoogude hetkevéirtuse ja jadkvidrtuse
summa, kasutades kohast kapitali hinda. See analiilisimeetod sdltub ilmselgelt suurel métiral
drithingu kasvu ja kasumi isedrasustest ning eeldatavast jadkvifirtusest. Diskonteeritud
rahavoogude meetodi rakendamisel pankadele erineb see rahavoogude mudelist, mida
kasutatakse finantsteenuseid mitteosutavate ettevotete puhul, kuna pangandusalased normid
kehtestavad piiranguid kohustuste ja omakapitali koosseisule ning seega ka aktsiondride jaoks
kittesaadavatele rahavoogudele. Selle meetodi abil hinnatakse pankasid rahaliste vahendite
abil, mida on v6imalik jaotada dividendidena (diskonteeritud rahavood omakapitali suhtes),
mida ei vajata orgaanilise kasvu toetamiseks ja omavahendite nutava taseme siilitamiseks
(mida krediidiasutuste seaduse paragrahvis 73 méiratletakse esimese taseme omavahendite
suhtena).

Dividendi diskonteerimise meetod annab Hansapanga aktsia véirtuseks vahemiku 194,01 —
200,28 Eesti krooni (12,40-12,80 eurot). FSB poolt mairatud Hiivitis 211,23 Eesti krooni
(13,50 eurot) Hansapanga aktsia kohta sisaldab seega vihemalt 5,5-protsendilist preemiat
votreldes dividendi diskonteerimise meetodi abil saadud Hansapanga aktsiate viirtusega.

2.4 Vérdlus

Vérreldes tilal punktides 2.1-2.3 kirjeldatud hindamismeetodite abil saadud viirtusi FSB
poolt méairatud Hiivitisega, on Hilvitise suurus vdimalikest vidrtustest suurim. Seega loeb
FSB Hiivitist driseadustil z/iktswte tilevotmist késitlevate sétete kohaselt diglaseks.

[y A

en FSB president ja CEO Anders Ek, FSB asepresident

i



