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I Andmete Oigsuse Kinnitus

Vélakirjaemitendi noteerimisprospektis esitatud andmete digsuse eest vastutab AS
SBM Pank juhatus, asukohaga Parnu mnt 12, 10148 Tallinn.

Allakirjutanud vbtavad endale vastutuse Kkidesolevas registreerimisprospektis
sisalduvate kdigi andmete digsuse ning tdielikkuse eest. Allakirjutanud kinnitavad, et
nad on votnud tarvitusele koik kohased abindud kéesolevas prospektis esitatud
andmete digsuse ja tdielikkuse kontrollimiseks ning et esitatud informatsioonist ei
puudu ega ei ole vilja jaetud midagi, mis mdjutaks kidesolevas dokumendis esitatud
andmete sisu voi tahendust.

Allakirjutanud kinnitavad, et védrtpaberid, mille kohta kiesolev prospekt on koostatud
ning nende emitent vastavad nende suhtes kehtestatud Gigusaktidele.

Tallinnas 05. juuli 2005
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Il Andmed Audiitori kohta

Registreerimisprospektis esitatud kahe viimase majandusaasta aruanded on
auditeerinud AS-i PricewaterhouseCoopers vannutatud audiitorid Urmas Kaarlep
(2003, 2004), Pirje Raidma (2004) ja Tiit Raimla (2003). Audiitori poolt koostatud
jareldusotsused on olnud mirkusteta. Muid AS-i SBM Pank dokumente peale
majandusaasta aruannete audiitorite poolt auditeeritud ei ole.

Il Qigusabi

Ettevotte digusalaste kiisimustega tegeleb AS-i SBM Pank peajurist.

IV Kooskolastus borsiga

AS SBM Pank kinnitab, et volakirjade noteerimisprospekt on kooskdlastatud Tallinna
Borsiga.



V AS-i SBM Pank volakirjaemissiooni tingimused

1. Uldsatted

1.1. Kidesolevad AS-i SBM Pank Volakirjaemissiooni tingimused reguleerivad:
1.1.1. Vélakirjadega seotud Gigusi ja kohustusi;

1.1.2. Volakirjade esmalevitamise korda ja tingimusi;

1.1.3. Volakirjade lunastamise korda ja tingimusi;

1.1.4. Emitendi ja Investorite muid digusi ja kohustusi Volakirjade esmalevitamise ja
lunastamisega seotud tehingute ja toimingute tegemisel.

2. Tolgendamine

2.1. Kiesolevates Tingimustes ja teistes Volakirjaemissiooni dokumentides, juhul kui
vastavates dokumentides ei ole sétestatud teisiti, on alljargnevaid moisteid kasutatud
jargmises tdhenduses:

2.1.1. “Emitent” tihendab AS-i SBM Pank;

2.1.2. “Esmalevitamine” on Volakirjade mirkimisavalduste esitamine/vastuvdotmine
ning Volakirjade miilimine neid mirkinud isikutele kidesolevates Tingimustes
sétestatud tingimustel ja korras;

2.1.3. “Investor” tihendab fiiiisilist voi juriidilist isikut, kes on Volakirja(de)
omanikuks;

2.1.4. “Kinnitus” tihendab Tingimuste punktis 6.4. séitestatud Vdlakirjaemissiooni
dokumenti;

2.1.5. “Volakiri” on kidesolevates Tingimustes sétestatud korras emiteeritav ja
lunastatav Emitendi volakohustust tdendav véirtpaber, mida siilitatakse
mittemateriaalsel kujul Investorite védértpaberikontodel Registris;

2.1.6. "Vélakirja tihtaeg" tihendab ajavahemikku alates Viljalaskepédevast kuni
Lunastamispdevani.

2.1.7. “Korraldaja” tihendab AS-i SBM Pank, kes korraldab Vdlakirjade
esmalevitamist ja lunastamist ning tdidab muid kéesolevates Tingimustes sitestatud
iilesandeid;

2.1.8. “Intressimaksepdev” tihendab kiesolevates Tingimustes fikseeritud
Pangapieva, millel Emitent maksab Investoritele intresse;

2.1.9. “Lunastamispdev” tihendab Tingimuste punktis 5.2. sitestatud Pangapéeva,
millel Emitent lunastab kdesolevate Tingimuste alusel emiteeritud Vdlakirjad;
2.1.10. “Mdrkija” tihendab fiilisilist voi juriidilist isikut, kes on esitanud Tingimuste
osas 7 sitestatud tingimustele vastava midrkimisavalduse;

2.1.11. “mdrkimisavaldus” tihendab Tingimuste punktis 6.3. sitestatud
Volakirjaemissiooni dokumenti;

2.1.12. “Pangapdev” oniga pdev, v.a. laupdevad, pithapidevad, Eesti Vabariigi
rahvuspiiha ja riigipiihad;

2.1.13. “Register” tihendab Eesti Viirtpaberite Keskregistrit mida peab AS Eesti
Viirtpaberikeskus vastavalt Eesti vddrtpaberite keskregistri seadusele;

2.1.14. “Tingimused” tihendavad kiesolevaid “AS-i SBM Pank Voélakirjaemissiooni
tingimusi”;

2.1.15. “Viljalaskepdev” tihendab Tingimuste punktis 5.2. sitestatud Pangapieva,
millal Volakirjad kantakse Mirkijate védrtpaberikontodele Registris.

2.2. Kiesolevate Tingimuste osade pealkirjad kannavad iiksnes Tingimuste
kisitlemise holbustamise eesmirke ega mdjuta ithegi Tingimuste sétte tdlgendamist.



3. Emitent

3.1. Emitent on AS SBM Pank (reg. kood: 10586461), asukohaga Pérnu mnt. 12,
10148 Tallinn.

3.2. Emitent emiteerib kiesolevates Tingimustes kindlaksméiidratud tingimustel ja
korras Volakirju ja kannab sellega kaasnevaid kohustusi Investorite ees.

Muuhulgas Emitent:

3.2.1. korraldab Volakirjade Esmalevitamist ja lunastamist;

3.2.2. tdidab makseagendi iilesandeid ehk korraldab Volakirjade Esmalevitamise ja
lunastamisega seotud summade iilekandeid;

3.2.3. tdidab muid Tingimustes sitestatud iilesandeid.

3.3. Emitent vastutab Investorite ees endale vdetud kohustuste kohase ja tiieliku
tditmise eest kogu temale kuuluva varaga vastavalt Eesti Vabariigi digusaktidele.

3.4. Koik Emitendile esitatavad teated ja dokumendid esitatakse alljargnevatele
kontaktrekvisiitidele:

AS SBM Pank

Péarnu mnt. 12

10148 Tallinn

tel: 6 802 500

faks: 6 802 501

4. Korraldaja
4.1. Kéesoleva Volakirjaemissiooni raames toimib emissiooni Korraldajana Emitent
ise.

5. Volakirjad

5.1. Volakiri on kiesolevate Tingimustega sétestatud korras emiteeritav ja lunastatav
Emitendi volakohustust tdendav kupongvdlavdirtpaber, mis esindab Emitendi
tagamata ja allutamata volakohustust Volakirja nominaalvdirtuse ja Volakirjale
makstava kupongi ulatuses. Volakirjadest tulenevad Emitendi volakohustused on pari
passu vordsed Emitendi kdigi teiste tagamata ning allutamata volakohustustega.

5.2. Emiteeritavate Volakirjade tdhtajaks on 2 (kaks) aastat. Volakirjade
Viiljalaskepédev on 20. aprill 2005.a. ning Lunastamispédev on 20. aprill 2007 .a.

5.3. Emitent emiteerib Volakirjad nomineerituna Eesti kroonides (EEK).
Emiteeritavate Volakirjade nominaalvéértus on 4 10,000 EEK (kiimme tuhat Eesti
krooni).

5.4. Kiesolevate Tingimuste alusel Emiteeritavad Volakirjad on diskonteeritud
kupongvdlakirjad, mille viljalaskehinnaks on vastavalt esitatud Mérkimisavaldustele
midratud Volakirjade diskonteeritud viidrtus ning mille lunastamishinnaks on
Vélakirjade nimiviirtus.

5.5. Emissiooni kavandatav maht nominaalviértuses (emiteeritavate Volakirjade
nominaalvdirtuste summa) on 20,000,000 EEK (kakskiimmend miljonit Eesti krooni).
5.6. Emiteeritavad Volakirjad on vabalt vodrandatavad ja koormatavad.

5.7. Esmalevitamisel ei aktsepteerita mérkimisavaldusi mille maht véljalaskehindade
summas, arvestatuna Eesti kroonides, on viiksem kui 650,000 EEK. Eelnevast
johtuvalt ei loeta Tingimuste alusel ldbiviidavat Vdlakirjaemissiooni védrtpaberite
avalikuks viljalaskeks vddrtpaberituru seaduse mottes. Volakirjade véljalaset ei
registreerita Finantsinspektsioonis.

5.8. Volakirjaemissioon registreeritakse Registris vastavalt FEesti vddrtpaberite
keskregistri seaduses ja selle alusel antud digusaktides sétestatule.



6. Volakirjaemissiooni dokumentatsioon

6.1. Vdlakirjaemissiooni dokumentideks on:

6.1.1. Tingimused;

6.1.2. Mirkimisavaldused;

6.1.3. Kinnitused.

6.2. Kédesolevad Tingimused on Emitendi juhatuse poolt kinnitatud dokument, millega
kehtestatakse Volakirjaemissiooni tingimused, s.h. Volakirjade esmalevitamise ja
lunastamise tingimused ning méiratakse sellistest Volakirjadest tulenevad digused.
6.3. Mirkimisavaldus on Mirkija poolt kéesolevates Tingimustes sitestatud
tingimustel ja korras Emitendile esitatud kirjalik dokument, millega Mérkija:

6.3.1. avaldab soovi esmalevitamise kaudu omandada vastavas mérkimisavalduses
ndidatud koguses Volakirju;

6.3.2. médrab soovitud koguse Volakirjade soovitava madalaima tulususe; ning

6.3.3. votab endale kohustuse mirkimisavalduses ndidatud koguse Volakirjade eest
Esmalevitamise tulemuste méddramisel mérkimisavalduses sétestatud ulatuses tasuda.
6.4. Kinnitus on Emitendi poolt Mirkijale esitatav kirjalik dokument, millega
kinnitatakse Mérkija poolt esitatud mérkimisavalduse osalist voi tdielikku rahuldamist
vOi mitterahuldamist.

6.5. Tingimused on Mirkijatele ja Investoritele kéttesaadavad Emitendi juures
aadressil Pdrnu mnt. 12, 10148 Tallinn. Méarkimisavalduste ja/vdi Kinnitustega on
eelpoolnimetatud aadressil digus tutvuda ainult sellise mirkimisavalduse esitanud voi
Kinnituse adressaadiks olnud Mérkijal.

7. Markimisavaldused ja kinnitused

7.1. Mirkimisavalduse esitamiseks peab Mirkija omama enda nimel Eesti
Viirtpaberite Keskregistris avatud véirtpaberikontot.

7.2. Juhul kui Emitent on mérkimisavalduse esitamiseks kehtestanud kindla vormi
ja/vdi blanketi, esitatakse méirkimisavaldus niisuguses vormis ja/vdi niisugusel
blanketil.

7.3. Mirkimisavaldus vormistatakse kirjalikult ning Mérkija esitab selle faksikoopia
telefaksi teel Emitendile. Mérkimisavalduse originaaleksemplari séilitab Mérkija.
Mirkimisavalduses peavad olema sitestatud jirgmised andmed:

7.3.1. Mirkija nimi, isiku- voi registrikood ja kontaktrekvisiidid (kontaktisiku nimi,
aadress, telefon ja faks);

7.3.2. Mirkija véirtpaberikonto ja arvelduskonto numbrid;

7.3.3. miarkimisavalduse esitamise kuupiev;

7.3.4. mirgitavate Volakirjade kogus;

7.3.5. soovitav tulusus;

7.3.6. mirkimisavalduse maht ehk miérgitavate Volakirjade nominaalviirtuste
summa;

7.3.7. Mirkija allkiri.

7.4. Mirkimisavaldus loetakse kehtivaks, kui see on esitatud tdhtaegselt, vormistatud
vastavalt kdesolevatele Tingimustele.

7.5. Emitent informeerib Mirkijat sellisele Mérkijale miiiidavate Volakirjade kogusest
ja nende eest tasumisele kuuluvast summast mérkimisavalduste esitamise perioodi
viimasel pdeval peale kella 15:00 ning esitab igale Mirkijale Kinnituse vastava
Mirkija poolt esitatud mérkimisavalduse rahuldamise v6i mitterahuldamise kohta.
7.6. Kinnitus vormistatakse kirjalikult ning Emitent esitab selle faksikoopia telefaksi
teel Mairkija poolt mirkimisavalduses esitatud kontaktrekvisiitidel. Kinnituse
originaaleksemplari sdilitatakse Emitendi juures.



7.7. Mirkimisavalduse osalise vOi tdieliku rahuldamise korral niitab Emitent
Kinnituses jargmised andmed:

7.7.1. Emitent;

7.7.2. Mirkija;

7.7.3. Kinnituse kuupiev;

7.7.4. Mirkija véirtpaberikonto ja arvelduskonto numbrid;

7.7.5. Volakirjade nimividirtus (lunastamisvéértus);

7.7.6. Volakirja tihtaeg;

7.7.7. Viljalaskepiev;

7.7.8. Lunastamispéev:

7.7.9. Intressimaksepédevad;

7.7.10. Volakirja intressiméér ehk kupongi méir;

7.7.11. Volakirja tulusus;

7.7.12. Volakirja viljalaskehind;

7.7.13. Mirkijale allokeeritud Volakirjade kogus ehk Mirkija vidrtpaberikontole
kantavate Volakirjade arv;

7.7.14. Mirkijale allokeeritud Volakirjade viljalaskehindade summa.

7.8. Mirkimisavalduse mitterahuldamise korral teavitab Emitent Kinnituses Mirkijat
mirkimisavalduse mitterahuldamise pdhjusest.

8. Esmalevitamine

8.1. Esmalevitamist viib 1ibi Emitent otsemiiiigi korras. Esmalevitamisel pakutakse
vastava Emissiooni Vélakirju isikutele tingimusel, et Mirkimisavaldus esitatakse
vihemalt summas 650,000 Eesti krooni (Vdlakirja hind korda kogus).

8.2. Volakirjade mirkimisavalduste esitamise periood algab 11. aprillil 2005.a. ning
16peb 18. aprillil 2005.a. kell 15:00. Mirkimisavaldus esitatakse kidesolevate
Tingimuste osas 7 sitestatud tingimustel ja korras.

8.3. Pirast mirkimisavalduste esitamise perioodi 16ppemist méédrab Emitent kindlaks
nduetele vastavad mérkimisavaldused. Nouetele vastavate mérkimisavalduste alusel
midrab Emitent Volakirjade hinna ja rahuldamisele kuuluvad mérkimisavaldused
ning kinnitab Volakirjaemissiooni 16pliku mahu.

8.4. Emitendil on digus emissiooni mahtu suurendada, kui esmalevitamise perioodi
16puks on Volakirju mérgitud iile emissiooni kavandatud mahu. Emitendil on &igus
emissiooni mahtu vihendada vdi emissioon dra jitta, kui esmalevitamise perioodi
16puks on Volakirju mérgitud alla emissiooni kavandatud mahu.

8.5. Vblakirjade tootluse ning rahuldamisele kuuluvate Mirkimisavalduste
kindlaksmédramiseks vOetakse esmajérjekorras arvesse madalaima ndutava
tulususega Mirkimisavaldus ning seejdrel jirjest korgema ndutava tulususega
Mirkimisavaldused kuni emissiooni 10pliku mahu tditumiseni. Emitendil on &igus
midrata Volakirja tootlus, millest korgema tulususega miérkimisavaldusi ei
aktsepteerita.

8.6. Kui arvessevietud mairkimisavaldustes soovitud Vdlakirjade arv iiletab
Emissiooni 10plikku mahtu ning emissiooni kavandatud mahtu ei suurendata, siis
rahuldatakse madalama ndutava tulususega mirkimisavaldused tdies ulatuses ning
arvesse voetud korgeima ndutava tulususega mirkimisavaldused vdoimalikult
proportsionaalselt sellistes markimisavaldustes soovitud kogustega.

8.7. Volakirja Viljalaskehind miératakse arvesse voetud korgeima ndutava tulususega
mirkimisavalduses ndidatud tulususe alusel, ldhtudes 30/360 pdevaarvestusest ning
vastavalt jargmisele valemile:
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P — Vdlakirja hind

C — kupongiintress aastasel baasil (kiimnendikes, C = 0,0475)
Y — soovitud tulusus aastasel baasil (kiimnendikes)

n — intressimaksete arv (n = 4)

K - intressimakse jédrjekorranumber

N — Vélakirja nominaalvéértus (N = 10,000 Eesti krooni)

P=

8.8. Esmalevitamise tulemuste kohta saadab Emitent Mirkijatele Kinnitused.

8.9. Mirkija, kelle mérkimisavaldus osaliselt voi tdielikult rahuldati, kannab hiljemalt
Viirtuspédeval kella 15:00-ks Emitendi arvelduskontole nr. 550000013 AS-s SBM
Pank sellisele Mérkijale allokeeritud Volakirjade Viljalaskehindade summale vastava
rahasumma.

8.7. Viirtuspideval registreeritakse Volakirjad neid Esmalevitamise kdigus méarkinud
ja nende eest tasunud Mirkijate vidrtpaberikontodel.

9. Intressimaksed

9.1. Vdlakirjadele makstakse intressi 4,75% p.a. (30/360) kaks korda aastas, s.o.
vastav intressimakse tasutakse Intressimaksepdevadel. Emiteeritavatel Volakirjadel on
4 Intressimaksepéeva:

9.2. I Intressimaksepiev: 20. oktoober 2005 summas 237,50 EEK

9.3. II Intressimaksepidev: 20. aprill 2006 summas 237,50 EEK

9.4. III Intressimaksepédev: 20. oktoober 2006 summas 237,50 EEK

9.5. IV Intressimaksepéev: 20. aprill 2007 summas 237,50 EEK

9.6. Volakirjade intressimakse tasutakse Investoritele, kes on Registri andmete
kohaselt Vodlakirjade omanikeks Intressimaksepdeval kell 08:00.

9.7. Vdlakirjade intressimakse kannab Emitent Investori véértpaberikontoga seotud
arvelduskontole.

10. Lunastamine

10.1. Volakirjad lunastatakse, s.0. Tingimustes sétestatud lunastamismakse tasutakse
Lunastamispieval, 20. aprillil 2007.

10.2. Volakirjade lunastamismaksena tasub Emitent Investorile viimasele kuuluvate
Volakirjade lunastamishindade summa. Volakirja lunastamishinnaks on Volakirjade
nominaalvdirtus.

10.3. Volakirjade lunastamismaksed tasutakse Investoritele, kes on Registri andmete
kohaselt Volakirjade omanikeks Lunastamispéeval kell 08:00.

10.4. Volakirjade lunastamismakse kannab Emitent Investori viirtpaberikontoga
seotud  arvelduskontole.  Pédrast lunastamismaksete laekumist Investorite
arvelduskontodele loetakse Volakirjad lunastatuks ning Volakirjad kustutatakse
Registrist.



11. Noteerimine

11.1. Volakirjad noteeritakse kolme kuu jooksul Tallinna Borsi volakirjade nimekirjas
alates noteerimismenetluse alustamisest.

11.2. Volakirjad noteeritakse Tallinna Borsi volakirjade nimekirjas pérast Noteerimis-
ja Jdrelvalvekomisjoni vastavasisulist otsust. Emitent esitab taotluse Volakirjade
noteerimiseks Tallinna Borsi volakirjade nimekirjas 09. mail 2005 a.

12. Loppsitted

12.1. Vdlakirjaemissiooni suhtes kehtivad Eesti Vabariigi digusaktid.

12.2. Emissiooniga seotud vaidlused piiiitakse lahendada ldbirddkimiste teel.
Kokkuleppe mittesaavutamisel esitatakse hagiavaldus vaidluse lahendamiseks
Tallinna Linnakohtule.

Vélakirjaemissiooni toimumise aluseks on AS-i SBM Pank juhatuse otsus nr. 12, 7.
aprillist 2005.a., millega kinnitati ka Volakirjaemissiooni tingimused (Lisa nr 1 —
vdljavote AS SBM Pank 7. aprilli 2005.a. juhatuse koosoleku protokollist nr. 12).

VI Markimistulemused

Vélakirjade emissiooni mirkimisperiood oli ajavahemikul 11.04.2005.a. kuni
18.04.2005.a. kell 15:00 ning védrtuspdevaks oli 20.04.2005.a. Emissioon viidi 14dbi
noteerimisprospekti peatiikis V “AS-i SBM Pank vdlakirjaemissiooni tingimused”
toodud tingimustele vastavalt otsemiiiigi korras.

Emissiooni korraldajaks ja makseagendiks on AS SBM Pank ise ja emissiooni
markimist ei garanteeritud.

Mirkimisel osales 18 investorit, kes esitasid kokku 19 mirkimisavaldust summas
41,870,000 EEK. Emissioon mirgiti 2, 09 korda iile. Vastavalt AS-i SBM Panga
juhatuse otsusele nr. 14, 18. aprillist 2005.a. suurendati esialgset emissioonimahtu
20,000,000 EEK-It 35,720,000 EEK-ni ning emiteeriti 3572 Volakirja nimivéirtusega
10,000 EEK (Lisa nr 2 — Viljavote AS-i SBM Pank juhatuse koosoleku protokollis nr.
14, 20. aprillist 2005.a.). Kokku rahuldati 18 investori méarkimisavaldused, kellest 5
olid erainvestorid ning 13 institutsionaalsed investorid ja driiihingud. Uhegi
rahuldatud maérkimisavalduse mirkimismaht ei olnud vidiksem kui sétestatud
minimaalne mirkimismaht ehk 650,000 EEK. Volakirjade tootluseks kujunes
vihempakkumise kéigus 4,75% (30/360) ja sellest tulenevalt Vdlakirjade hinnaks
10,000 EEK.

Emissioon registreeriti 20.04.2005.a. Viirtpaberite Keskregistris ning ISIN koodiks
on EE3300075605.
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VIl Informatsioon laenatud vahendite kasutamise kohta

Kiesolevast vodlakirjaemissioonist lackunud vahendeid kasutab AS SBM Pank
laenutegevuse finantseerimiseks.

Volakirjade emissioonist laekus 20.04.2005 35,720,000.00 EEK.
VIIl Maksustamine

Volakirjadelt saadav tulu kuulub maksustamisele vastavalt Eesti Vabariigis voi
investori residentriigis kehtivatele Gigusaktide alusel. Vastavalt kidesoleval hetkel
kehtivale Tulumaksuseadusele Emitent Volakirjadele makstavatelt intressidelt makse
kinni ei pea.

IX Volakirjade kohta kohaldatav seadusandlus

Vélakirju ja nendest tulenevaid Gigusi ja kohustusi mdistetakse ja tdlgendatakse Eesti
Vabariigi 0digusaktide alusel. Muuhulgas ldhtutakse Viirtpaberituru seadusest,
Rahandusministri 21.01.2003.a. méérusest nr. 14 “Noteerimisnduded” ning Tallinna
Borsi poolt kehtestatud nduetest.

Vélakirjadest tulenevate Emitendi kohustuste mittetditmise korral on investoril digus
esitada emitendi vastu ndue vastavalt Eesti Vabariigi seadusandlusele.

X Volakirjade diguslik staatus teiste volakohustuste suhtes

Volakirjadest tulenevad Emitendi maksekohustused on Emitendi tagamata
volakohustused, mis asuvad tagapool koikidest Emitendi tagatud vodlakohustustest.
Investoril ei ole digust nduda Volakirjade ennetidhtaegset lunastamist Emitendilt, vilja
arvatud Emitendi I6petamise korral.

XI Informatsioon seoses Volakirjade noteerimisega borsil

Volakirjad noteeritakse kogumahus 3 572 Volakirja Tallinna Borsil pérast
Noteerimis- ja Jarelevalvekomisjoni vastava sisulist otsust. Volakirjad noteeritakse
borsil kolme kuu jooksul peale noteerimismenetluse algust, kui Emitendilt ei nduta
lisainformatsiooni v6i tdiendavate dokumentide esitamist, millisel juhul tehakse otsus
kolme kuu jooksul alates kogu ndutud informatsiooni esitamisest Emitendi poolt,
kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul alates noteerimismenetluse algusest. Emitent
esitas taotluse Volakirjade noteerimiseks 09.05.2005. Kui noteerimisorgan ei otsusta
teisiti, on esimeseks noteerimispdevaks kuues borsipdev arvates noteerimisotsuse
tegemisest.
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X Uldinformatsioon Emitendi kohta

Emitendi tdielik drinimi ja asukoht: AS SBM Pank, Pirnu mnt 12, 10148 Tallinn,
Eesti Vabariik.

Emitendi asutamise koht ja aeg: Tallinn, 15.04.1999.a.

Emitendi driregistri kood ja registreerimise kuupdev: 10586461, 14.10.1999.a.
Emitendi omandivorm: aktsiaselts

Emitendi peamised tegevusalad: Krediidiasutustele lubatud tehingud

Tegevusluba: nr. EP-28PO 28.09.1999.a.

Xl Investoritele kattesaadavad dokumendid

Emitendi pohikirja, borsi reglemendis ndutud aruannetega Emitendi tegevuse ning
majandusseisundi kohta ning nende suhtes antud eksperthinnangute, arvamuste ja
noteerimisprospektiga on vdimalik tutvuda Emitendi asukohas, aadressil Pdrnu mnt
12, Tallinn, Eesti Vabariik vo6i Tallinna Borsi kodulehel, aadressiga
http://www.ee.omxgroup.com.

XIl Emitendi aktsiakapital

Emitendi aktsiakapitali suurus nimivéirtuses on 100 000 000 (sada miljonit krooni)
EEK, mis koosneb 10 000 000 (kiimnest miljonist) aktsiast nimivédirtusega 10
(kiimme krooni) EEK aktsia.

Emitent on emiteerinud ainult iihte liiki aktsiaid, mis annavad koikidele aktsionéridele
hidlediguse vastavalt neile kuuluvatele aktsiate arvule. Aktsia annab aktsionirile
Oiguse osaleda aktsiondride iildkoosolekul, kasumi jaotamisel ja  aktsiaseltsi
1opetamisel allesjddnud vara jaotamisel. Aktsionédril on ka koik teised seaduses voi
pohikirjas sétestatud digused ja kohustused.

Emitent ei ole emiteerinud vahetusvolakirju.

Emitendi juhatus on teinud Emitendi ndukogule ettepaneku mitte maksta ldhiaastatel
oma aktsiondridele dividende olulisel méddral ja peab digeks suunata teenitav kasum
Emitendi arengusse ja reservidesse. Emitent ei kuulu iihtegi kontserni.

2004. aastal omandas 55,2% kontrollosaluse Emitendis Kreeka kodanik Nikolaos
Sarros ning 9,9% tema kontrolli alla kuuluv Eestis registreeritud &riiihing Sigma Real
Estate OU, ostes selleks seniselt aktsionirilt varem emiteeritud aktsiaid. Olulise
osaluse omandamiseks Nikolaos Sarrose poolt andis loa Finantsinspektsioon.
Kontrollosaluse omandamise k#digus Emitent uusi aktsiaid ei emiteerinud. Seisuga
31.12.2004.a. olid AS-i SBM Pank 54,45 % aktsiate omanikuks hr. Nikolaos Sarros
(elukoht Ateena, Kreeka); 20% aktsiate omanikuks hr. Ernesto Achille Preatoni
(elukoht Tallinn, Eesti Vabariik); 9,8% aktsiate omanikuks hr. Nikolaos Sarrose
kontrolli all olev é&riithing Sigma Real Estate OU (asukoht Tallinn, Eesti); 9,8%
omanikuks hr. Ulrich Johni kontrolli all olev d&riithing Frosundaviksparken AB
(asukoht Angelholm, Rootsi); 4.95% omanikuks hr. Emmanouil Karavelakis (elukoht
Ateena, Kreeka) ning 1% aktsiate omanikuks hr. Dimitrios Germidis (elukoht Ateena,
Kreeka).

Emitendi omanduses ei ole iihtegi Emitendi aktsiat.
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16. veebruaril 2005.a. omandas Emitent 960 aktsiat ehk 16% suuruse osaluse
dritihingus European Business Development AS, olles iiks asutajatest. Tehingu
mahuks oli 96 tuhat krooni. Ettevotte tegevusaladeks on dri- ja
finantskonsulatatsioonid ning kinnisvara haldamine. Viimasel kolmel ja jooksval
majandusaastal ei ole Emitent omandanud mones teises &ritthingus kontrollosalust.

XIII Emitendi tegevus

AS SBM Pank omab Eesti Panga poolt viljastatud tegevusluba nr. EP-28PO, mis
voimaldab AS-1 SBM Pank teostada kdiki krediidiasutusele lubatud tehinguid ja
pangandusoperatsioone. Emitent omab Tallinna Borsi liikkme ja  Eesti
Viirtpaberikeskuse kontohalduri staatust ja on SWIFT-i liige. Emitent ei oma
kontorite ja filiaalide vorku ja osutab teenuseid ainult oma asukohas, aadressil Pidrnu
mnt 12, Tallinn, Eesti Vabariik. Lisaks teenindab Emitent kliente ka interneti- ja
telepanga vahendusel. Emitent on oma tegevuse suunanud keskmise ja viikese
suurusega ettevotete ning keskmisest joukamate eraisikute teenindamisele. Peamisteks
pakutavateks teenusteks on kiibe- ja investeerimislaenud, sula- ja iilekandevaluuta
vahetus, hoiused, véirtpaberivahendus, varahaldus ning investeerimispangandusega
seotud ndustamistegevus.

Emitendi tugevateks kiilgedeks voib pidada tema viiksust ja fokusseeritust kindlale
kliendigrupile ja kindlatele tegevusvaldkondadele. Tulenevalt viiksusest on Emitent
paindlik ja operatiivne personaalsete kvaliteetteenuste pakkumisel ning valmis kaasa
minema majanduskeskkonna ja turusituatsioonide muutumistega. Lisaks eeltoodule
on nii riskide juhtimine kui kontrolli teostamine efektiivsem, kiirem ja lihtsam.
Emitendi tugevuseks vOib pidada ka korgelt kvalifitseeritud ja pikaajalise
panganduskogemusega tootajaid.

2003. ja 2004. aastal olulisi senisest erinevaid uusi tooteid vdi teenuseid turule ei
toodud. Jooksvalt toimub olemasolevate teenuste kvaliteedi parandamine ning
tingimuste muutmine vastavalt turundudluse, konkurentsi ning seadusandluse
muutumisele. 2005. aastal viljatootatud uutest teenustest vOib esile tdsta
mitteklientidele sularahavaluuta vahetuse pakkumise alustamist. Klientide paremaks
teenindamiseks avati 2005. aastal aadressil Parnu mnt. 12, Tallinn, Eesti Vabariik,
esimesel korrusel teenindussaal.

Emitendi tulude jaotus pangandustegevusest noteerimise taotlusele eelnenud kahe
vilmase majandusaasta jooksul toodete, teenuste liikide ning geograafiliste
piirkondade 1dikes on vilja toodud 2004 majandusaasta aruande lisades 1 kuni 5 (Lisa
3). Klientide vdlakohustuste kontsentreerumine geograafiliste piirkondade ja
majandussektorite 10ikes on vilja toodud 2004 majandusaasta aruande lisades 26 ja 27
(Lisa 3).

26. mairtsil 2004.a. kutsuti Emitendi aktsionéride poolt tagasi Emitendi ndukogu
litkkmed hr. Giuseppe Lusuardi, hr. Ernesto Achille Preatoni, hr. Neeme Jogi, hr. Jaak
Saarniit ja valiti uuteks ndukogu liikmeteks hr. Nikolaos Sarros, hr. Dimitrios
Germidis, hr. Andreas Ch. Boumis ja hr. Emmanouil Karavelakis. Noukogu liikmena
jétkas pr. Karita Nilp

24. mail 2004.a. kutsuti Emitendi aktsioniride poolt tagasi ndukogu liige pr. Karita
Nilp ja valiti uueks ndukogu liikmeks hr. Ulrich John.
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26. mirtsil 2004.a, vastavalt ndukogu otsusele nr. 2/04, valiti Emitendi ndukogu
esimeheks hr Dimitrios Germidis.

28. novembril 2004.a, vastavalt ndukogu otsusele nr. 6/04, valiti Emitendi ndukogu
esimeheks hr. Nikolaos Sarros.

14. mail 2004.a, ndukogu otsusega nr. 3/04, toimusid Emitendi struktuuris
muudatused, mille kéigus loodi investeerimispanganduse valdkonna asemele
dripanganduse valdkond ning kinnitati dripanganduse direktori ametikoht.

18. juunil 2004.a. registreeriti Emitendi uueks drinimeks AS SBM Pank &rinime
Aktsiaselts Preatoni Pank asemele ning kasutusele voeti uus logo ja domeeninimi
www.sbmbank.ee.

20. septembril 2004.a. alustas Emitent tegevust uues asukohas, aadressil Pdarnu mnt.
12, Tallinn, Eesti Vabariik, senise asukoha, aadressi Roosikrantsi 2, Tallinn, Eesti
Vabariik asemel. Seoses timberkolimisega muutusid ka kéik sidevahendite numbrid.
Vastavalt ndukogu otsusele nr. 6/04, 28. novembrist 2004.a. kutsuti Emitendi
juhatusest tagasi juhatuse litkmed hr. Ott Karolin ja hr. Urmas Piitsepp ja valiti uued
juhatuse liikmed hr. Riho Rasmann ja hr. Sven Raba. Kolmanda juhatuse liikmena
jitkas hr Mart Veskimigi. Sama otsuse kohaselt valiti juhatuse esimeheks juhatuse
liige hr. Riho Rasmann.

17. veebruari 2005.a. ndukogu otsusega nr. 1/05 muudeti Emitendi ndukogu poolt
Emitendi struktuuri ja kinnitati Emitendi struktuuri iildpShimdtted: Emitendi struktuur
koosneb kolmest valdkonnast: Jae- ja dripanganduse valdkond, Raha- ja
kapitaliturgude valdkond ja Finantsvaldkond.

Kooskdlas eelnimetatud Emitendi ndukogu otsusega kinnitas Emitendi juhatus oma
otsusega nr. 7, 18. veebruarist 2005.a. Emitendi uue struktuuri.

Eelnimetatud struktuuri pdhjal on Emitendi juhtorganiteks Emitendi ndukogu ja
juhatus. Juhatusele allub kolm valdkonda - Jae- ja dripanganduse valdkond, Raha- ja
kapitaliturgude valdkond ja Finantsvaldkond. Emitendi juhatusele allub ka Emitendi
peajurist. Valdkonnad jagunevad omakorda osakondadeks alljargnevalt:

Jae- ja dripanganduse valdkonnas on kolm osakonda — jaepanganduse, dripanganduse
ja laenuanaliiiisi osakond. Raha- ja kapitaliturgude valdkonnas on kaks osakonda —
raha- ja valuutaturgude ja véirtpaberite osakond. Finantsvaldkonnas on kaks
osakonda — raamatupidamise- ja aruandluse ning arvelduste osakond.

Kokku on Emitendil toolepingu alusel tottavaid tootajaid seisuga mai 2005.a. 16.
Lisaks kolm juhatuse liiget, kes tegutsevad juhatuse liikme lepingu alusel.

Jae- ja dripanganduse valdkonna direktoriks on hr. Roul Tutt, Raha- ja kapitaliturgude
valdkonna direktoriks on juhatuse liige hr. Mart Veskimigi ja Finantsvaldkonna
juhiks on juhatuse liige hr. Sven Raba.

Emitendi juhatuse esimees hr. Riho Rasmann tdidab Emitendi peadirektori kohustusi.
Emitendi peajuristi kohustusi tdidab pr. Karita Nilp ja Emitendi siseaudiitoriks on pr.
Katrin Paju. Emitendi siseaudiitori alluvus ja aruandekohustuslikkus tuleneb
Krediidiasutuste seadusest.

17. mai 2005.a. ndukogu otsusega 2/05 valiti Emitendi neljandaks juhatuse liikmeks
hr. Roul Tutt. Seisuga 05. juuli 2005.a. oli Ariregistris kanne registrikaardile veel
tegemata.

Emitendile ei kuulu kinnisvara ega maad. Emitent {iiirib aadressil Pdarnu mnt 12,
Tallinn, Eesti Vabariik, kokku kontoripinda 670 m°.

Viimase kolme majandusaasta jooksul puuduvad asjaolud mis oleks Emitendi
dritegevust erakorraliselt mdjutanud.
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Arvates asutamisest ei ole Emitendi &dritegevus kordagi katkenud.

Emitent omab krediidiasutustele lubatud tehingute teostamiseks tegevusluba nr. EP-
28PO, mis on vilja antud 28.09.1999 Eesti Panga poolt. Muid Emitendi dritegevusele
voi kasumile olulist mdju omavaid lepinguid, patente voi litsentse Emitent ei oma.

Emitendil puuduvad arbitraaZzi- ja kohtuvaidlused ja Emitent ei kavatse ldhitulevikus
esitada iihtegi hagi voi sama iseloomuga dokumenti kohtuorganitele ja Emitendil
puuduvad andmed voimalike Emitendi vastu esitatud hagide kohta, millel vdiks olla
oluline mdju Emitendi tegevusele ja/vdi majanduslikule olukorrale.

Viimasel kolmel majandusaastal ning jooksval majandusaastal ei ole Emitent teinud
iihtegi suuremat ning igapievasest majandustegevusest mittetulenevat investeeringut
teistesse driithingutesse kui 16. veebruaril 2005 96 tuhande krooni eest omandatud
16% osalus édriiihingus European Business Developement AS. 2004 aastal renoveeris
Emitent oma asukohas, aadressil Piarnu mnt 12, Tallinn, III korrusel uiiritavat
kontoripinda ning 2005 aastal samal aadressil I korrusel iiiiritavat teenindussaali.
Tehtud investeeringute maht jdi alla 2,8 miljoni EEK. Jooksvat majandustegevust
toetavad investeeringud sisalduvad ndukogu poolt kinnitatud aastaeelarves.
Kiesoleval hetkel suuremahulisi erakorralisi investeeringuid ei ole ette nihtud.

XIV Emitendi finantsseisukord

Emitendi kahe viimase majandusaasta auditeeritud aruanded aastate 2004 ja 2003
kohta on esitatud kéesoleva noteerimisprospekti Lisades 3 ja 4.

Emitendi kasumiaruanne
(tuhandetes Eesti kroonides)

2004 2003
Intressitulu 9 055 8 630
Intressitulu krediidiasutuse tegevusest 9055 8 630
Intressikulu 775 709
Intressikulu krediidiasutuse tegevusest 775 709
Neto intressikasum (kahjum) (+/-) 8280 7921
Neto teenustasud 6012 1602
Teenustasutulu 6540 2072
Teenustasukulu 528 470
Neto kasum/kahjum finantstehingutelt (+/-) 2236 1825
Administratiivkulud 13 928 10 200
Palgakulu 6 144 4454
Sotsiaalkindlustuse kulu 2 054 1492
Muu halduskulu 5730 4254
Materiaalse ja immateriaalse pohivara véirtuse muutus (+/-) -644 -521
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Nouete ja bilansiviliste kohustuste viirtuse muutus (+/-) 0 747

Muud tegevustulud ja —kulud 1131 1160
Muu tegevuskulu 1131 1160
Kasum enne maksustamist 825 214
Puhaskasum 825 214

Emitendi bilanss
(tuhandetes Eesti kroonides)

VARAD 31.12.2004  31.12.2003
Sularaha 908 448
Nouded 168 173 125 444
Nouded keskpangale 8 894 5494
Nouded krediidiasutustele 59 137 41 669
Nouded krediidiasutuse klientidele 100 142 78 281
Volakirjad ja fiks.tulumiéraga vairtpaberid 3002 5562
Aktsiad ja muud viértpaberid 96 0
Immateriaalne pohivara 162 464
Muu immateriaalne pdhivara 162 464
Materiaalne pohivara 3413 65
Muu vara 28 1
Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 8773 1181
VARA KOKKU 184 555 133 165
KOHUSTUSED
Volgnevus 80 871 30 388
Volgnevus krediidiasutuse klientidele 80 871 30 388
Muud kohustused 0 19
Viitvolad ja ettemakstud tulud 858 758
KOHUSTUSED KOKKU 81729 31165
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 100 000 100 000
Reservkapital 230 210
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Jaotamata kasum (kahjum)

Jooksva aruandeperioodi kasum/kahjum
OMAKAPITAL KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Emitendi rahavoogude aruanne
(tuhandetes Eesti kroonides)

I Rahavood éritegevusest
saadud intressitulu

makstud intressikulu

saadud teenustasutulu
makstud teenustasukulu
Administratiivkulud

saadud tulu finantstehingutelt
muud tegevuskulud

tegevusaktivate suurenemine/viahenemine (-/+)
Laenuportfell

muud nduded pankadele

muud aktivad

Viirtpaberid

tegevusvodrvahendite suurenemine/viahenemine (+/-)

volgnevus klientidele
muud passivad

II Rahavood investeerimistegevusest
soetatud materiaalne pdhivara
portfelliinvesteeringu miiiik

Sularaha ja raha ekvivalendid neto muutus (I + IT)

Sularaha ja raha ekvivalendid aasta alguses
Sularaha ja raha ekvivalendid aasta lopus *

*Raha ja selle ekvivalentide jadk perioodi 16pus koosneb:

(tuhandetes kroonides)

sularaha

kohustusliku reservi iilejadk Eesti Pangas
ndudmiseni deposiidid krediidiasutustes
iiledodeposiidid krediidiasutustes

Kokku

Emitendi majanduslikud suhtarvud

Kapitali adekvaatsus
(tuhandetes kroonides)

1. Esimese taseme omavahendid
1.1 Sissemakstud aktsiakapital
1.2 Uldine pangandusreserv

1771 1576
825 214
102 826 102 000
184 555 133 165
2004 2003
20227 -9 235
9169 8780
-874 -782
2079 2227
-499 -483
-13 548 -10250
2236 1 825
-1131 -1 160
-21 622 1710
-4793 2 668
-3511 -812
2 464 8612
50483 -21 579
-226 9
-3692 -60
-3623 -60
-69 0
16 535 -9 295
43709 53 004
60 244 43709
2004 2003
908 448
199 1592
517 69
58 620 41 600
60 244 43709

31.12.2004 31.12.2003
101 839 101 536
100 000 100 000

0 0



1.3 Muud reservid 230 210

1.4 Eelmiste aastate jaotamata kasum / kahjum 1771 1576
1.5 Jooksva aruandeperioodi kasum 0 214
1.9 Oma aktsiad (miinusega) 0 0
1.10  Immateriaalne pdhivara (miinusega) -162 -464
1.11  Jooksva aruandeperioodi kahjum (miinusega) 0 0
2. Teise taseme omavahendid 0 0
3. Kokku bruto-omavahendid (1+2) 101 839 101 536
4. Mahaarvamised bruto-omavahenditest 0 0
5. Kokku neto-omavahendid (3-4) 101 839 101 536
6. Kolmanda taseme omavahendid 0 0
7. Riskiga kaalutud varad 118 073 84 358
7.1 I kategooria (riski kaal 0%) 9802 5942
7.2 II kategooria (riski kaal 20%) 59 137 41 669
7.3 IIT kategooria (riski kaal 50%) 12 268 7 008
7.4 IV kategooria (riski kaal 100%) 100 088 72 520
8. Riskiga kaalutud bilansivilised tehingud 0 43
8.1 Grupp I 0 43
8.2 Grupp I 0 0
9. Kapitalinoue valuutariski katmiseks 0 0
10. Kapitalinoue kauplemisportfelli riskide katmiseks 20 79
10.1  Kapitalindue intressipositsiooni riski katmiseks 20 79

10.2  Kapitalindue aktsiapositsiooni riski katmiseks 0 0
10.3  Kapitalindue kaubariski katmiseks 0 0
10.4  Kapitalindue optsiooniriski katmiseks 0 0
10.5 Kapitalindue kauplemisportfelli iilekanderiski katmiseks 0 0
10.6  Kapitalindue kauplemisportfelli krediidiriski katmiseks 0 0
11. Kapitalindue riskikontsentratsiooni  piirméira iiletanud 0 0
kauplemisportfelli krediidiriskile avatud positsioonidelt
12. Kapitali adekvaatsus (5.+6.)/(7.+8.+9.x10+10x12,5+11x12,5) 86.09 % 118.91%

Kapitali adekvaatsus vihenes aruandeaastal eelkdige laenuportfelli suurenemisest
tulenevalt. Eesti Panga poolt ndutav minimaalne adekvaatsuse midr on 10%.

Valuutade netopositsioonid
(tuhandetes kroonides)

31.12.2004

Valuuta Bilansiline positsioon Bilansiviline positsioon Netopositsioon
pikk lithike pikk lihike pikk

EEK ja EUR iihispositsioon 160 934 73 846 126 013 110 105 102 996

Muude valuutade netopositsioon ei iileta 1% omavahenditest.

31.12.2003

Valuuta Bilansiline positsioon Bilansiviline positsioon  Netopositsioon
pikk lithike pikk lihike pikk

EEK ja EUR iihispositsioon 132 851 29 817 59 042 61 085 100 991

Muude valuutade netopositsioon ei iileta 1% netoomavahenditest
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Likviidsus (varade ja kohustuste jagunemine jéirelejainud tihtaegade jargi)

(tuhandetes kroonides)

31.12.2004
noud- tihtajaks kunil 1kuni3 3kuni 1Kkuni2 2 Kkuni5 iile 5 Kokku
Nouded, kohustused miseni tasumata kuu  kuud 12kuud aastat aastat  aasta
1.Panga nduded 85 857 0 245021 31182 22456 4335 27542 562 416955
sularaha ja nouded 68 939 0 0 0 0 0 0 0 68939
pankadele
nduded klientidele 5462 0 8714 31177 22445 4335 27542 466 100 142
véidrtpaberid 3002 0 0 0 0 0 0 96 3098
muud nduded 8454 0 332 5 10 0 0 0 8 801
bilansivilised nduded 0 0 235975 0 0 0 0 0 235975
1.Panga kohustused 47758 0 241329 0 26689 1899 0 0 317675
volgnevus pankadele 0 0 0 0 0 0 0 0 0
volgnevus klientidele 47 021 0 5360 0 26600 1890 0 0 80871
emiteeritud volakirjad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
muud kohustused 737 0 23 0 89 9 0 0 858
bilansivilised kohustused 0 0 235946 0 0 0 0 0 235946
31.12.2003
noud- tihtajaks kuni1 1kuni3 3 Kkuni 1Kkuni2 2 kuni5 iile 5 Kokku
Nouded, kohustused miseni tasumata kuu  kuud 12 kuud aastat aastat  aasta
1.Panga nduded 58 397 0 118101 6076 25664 15430 11397 16154 251219
sularaha ja nouded 47 611 0 0 0 0 0 0 0 47611
pankadele
nouded klientidele 5224 0 506 4250 25320 15430 11397 16154 78281
véidrtpaberid 5562 0 0 0 0 0 0 0 5562
muud nduded 0 0 696 142 344 0 0 0 1182
bilansivilised nduded 0 0 116899 1684 0 0 0 0 118583
1.Panga kohustused 9 064 0 139135 1551 1030 0 0 0 150780
volgnevus pankadele 0 0 0 0 0 0 0 0 0
volgnevus klientidele 7320 0 22054 0 1014 0 0 0 30388
emiteeritud volakirjad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
muud kohustused 754 0 7 0 16 0 0 0 777
bilansivilised kohustused 990 0 117074 1551 0 0 0 0 119615
Riskide kontsentreerumine
(tuhandetes kroonides)
31.12.2004
arv/summa % neto-omavahenditest
1. Suure riskikontsentratsiooniga klientide arv 3
2. Suure riskikontsentratsiooniga klientide volakohustused 30 020 29.48
3. Krediidiasutusega seotud isikute volakohustused 1897 1.86

31.12.2003

1. Suure riskikontsentratsiooniga klientide arv
2. Suure riskikontsentratsiooniga klientide vdlakohustused
3. Krediidiasutusega seotud isikute vdlakohustused
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Suhtarvud

31.12.2004 31.12.2003
Omakapitali tulukus (ROE), % 0,81% 0,21%
Omakapitali kordaja (EM) 157% 141%
Puhastulukus (PM), % 4,62% 1,61%
Vara tootlikkus (ROA), % 11,25% 9,22%
Puhas intressimarginaal (NIM), % 5,48% 5,61%
Tulu aktsia kohta (EPS) 0,08 0,02
Hinnavahe (SPREAD), % 4,61% 4,40%
Intressiteenivate aktivate tootlus (YIEA), % 5,99% 6,12%
Voorkapitali hind (COL), % 1,39% 1,72%

Selgitused suhtarvudele

Kogutuludesse on arvatud Eesti Panga Presidendi 19.10.1999.a. médrusega nr. 25
kinnitatud “Avaliku aruande” koostamise juhendis loetletud tululiigid: intressitulu,
teenustasutulu, kasum/kahjum finantstehingutelt, tulu finantsinvesteeringutelt, muud
tegevustulud, erakorralised tulud, tulu materiaalse ja immateriaalse pohivara viirtuse
muutusest (+), kasum nduete ja bilansiviliste kohustuste védrtuse muutusest (+), tulu
pikaajaliste finantsinvesteeringute véédrtuse muutus.

ROE Puhaskasum / Omakapital, keskmine * 100

EM Aktiva, keskmine / Omakapital, keskmine

PM Puhaskasum / Kogutulud * 100

ROA Kogutulud / Aktiva, keskmine * 100

NIM Neto intressi kasum / Intressitootvad varad, keskmine * 100

EPS Puhaskasum / Keskmine aktsiate arv

SPREAD Intressiteenivate aktivate tootlus (YIEA) — Voorkapitali hind (COL)
YIEA Intressitulu / Intressitootvad varad, keskmine, * 100

COL Intressikulu / Intressikandvad kohustused, keskmine * 100

Olulised muudatused Emitendi majanduslikus seisundis peale
31.12.2004

Peale majandusaaastaaruande koostamist 31.12.2004 ei ole Emitendi majanduslikus
seisundis ega turupositsioonis olulisi muutusi toimunud.

Emitendi osalus teistes aritihingutes

Seisuga 31.12.2004 ei omanud Emitent tiitarettevotjaid, ega olulist osalust teistes
dritihingutes.

Seisuga 30.06.2005 on Emitendi investeeringud teistesse &riiihingutesse, kus talle
kuulub 10% voi enam aktsia- vdi osakapitalist jirgmised:
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Arinimi Aadress Tegevusalad Osa Tasutud

suurus aktsiakapital
European Pirnu  mnt. | Ari — ja finants- | 16% 600,000 kr
Business 12, Tallinn | konsultatsioonid,
Development AS | 10148 kinnisvara
haldamine

European Business Developement AS asutati 16. veebruaril 2005. Emitent tasus
aktsiate eest 96,000 krooni ning kogu summa on sisse makstud. Emitent kajastab
European Business Developement AS aktsiaid oma bilansis soetusmaksumuses.
Emitent ei ole nimetatud #riiihingule andnud ega saanud laenu.

Emitendi volakohustused

Seisuga 30.06.2005 puudusid Emitendil vdetud ning tagastamata liihi- ja pikaajalised
laenud ning muud Emitendi poolt emiteeritud, tagatud ja tagamata volakirjad ja
vahetusvolakirjad, kui vélja arvatud kéesoleva noteerimisprospekti aluseks olevad
Volakirjad summas 35,720,000 krooni, intressiga 4.75% ning tihtajaga 20.04.2007.

Emitendi bilansivélised nduded ja kohustused seisuga 30.06.2005 olid jargmised:
(tuhandetes kroonides)

Tuh. EEK Nouded  Kohustused
Tiihistamatud tehingud 0 12 088
Krediidiliinide ja arvelduskrediitide kasutamata osa 0 12 088
Tuletisvaiartpaberid 663 456 660 768
Valuutaga seotud tuletisviértpaberid 663 456 660 768

AS SBM Pank on sdlminud kolm kasutusrendilepingut kolmele sdidukile. Seisuga
30.06.2005 on minimaalsed kasutusrendimaksete kohustused 2005. aastal 280 tuhat
krooni ning edasised maksed kuni lepinguliste tihtaegade 16puni 756 tuhat krooni.
2004 majandusaastal oli nimetatud rendikulu 281 tuhat krooni, 2003. aastal 209 tuhat
krooni.

2004. aastal sdlmis AS SBM Pank pangaruumide kasutusrendilepingud 10-ks aastaks,
tdhtajaga kuni 2014. aasta. 2004. aastal olid rendimaksed kokku 1 958 tuhat krooni
ning 2003. aastal 1 191 tuhat krooni. Minimaalsed kasutusrendimaksete kohustused
aastal 2005 on 568 tuhat krooni, millele lisandub kidibemaks.

Kaibekapital
Emitendil on piisavalt kdibekapitali oma majandustegevuseks. Emitent tdidab Eesti

Panga poolt kehtestatud reservindudeid ja on Finantsinspektsiooni korralise
jarelevalve all.
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XV Informatsioon Emitendi juhtide kohta

AS-i SBM Pank juhatus

Riho Rasmann
Ametikoht:

Haridus:
Kontaktaadress:

Viimase 3a. tookohad:

Sven Raba
Ametikoht:

Haridus:
Kontaktaadress:

Viimase 3a. tookohad:

Mart Veskimégi
Ametikoht:

Haridus:
Kontaktaadress:

Viimase 3a. tookohad:

Roul Tutt
Ametikoht:

Haridus:
Kontaktaadress:

Viimase 3a. tookohad:

AS-i SBM Pank néukogu

Nikolaos Sarros

dets 2004 - ...
peadirektor
korgem

Pirnu mnt. 12, 10148, Tallinn

august 1999 — aprill 2004 AS Tallinna Sadam juhatuse
esimees;

juuli 2004 — november 2004 AS Audentes Ariko
tegevdirektor;

AS SBM Pank, juhatuse esimees,

dets 2004 - AS SBM Pank, juhatuse liige,
finantsvaldkonna direktor

kodrgem, majandusmagister

Piarnu mnt. 12, 10148, Tallinn

2002 - 2004 TietoEnator Financial Solutions AS
finantsdirektor, ndukogu liige

2000 - ... AS SBM Pank, juhatuse liige, raha- ja
kapitaliturgude direktor

korgem

Pirnu mnt. 12, 10148, Tallinn

dets 2000 - ........ AS SBM Pank juhatuse liige, raha-ja

kapitaliturgude valdkonna direktor

jaan 2005 - ... AS SBM Pank, jaepanganduse direktor
mai 2005 - ... AS SBM Pank juhatuse liige (seisuga
05.07.2005  kanne  Ariregistris  registrikaardile
tegemata).

korgem

Pidrnu mnt. 12, 10148, Tallinn

2002 - 2002 Reuters Norge AS, 2002-2004 Reuters
Svenska AB; Pohjamaade miiiigijuht

Ametikoht: ndukogu liige /ndukogu esimees

Haridus: Master of Commerce in University of Brimingham (UK), 1975

Elukoht: Ateena, Kreeka Vabariik;

Kontaktaadress: Parnu mnt. 12, 10148, Tallinn

Viimase 3a. tookohad: alates 1991 - kuni kéesoleva ajani Sarros Securities SA,

president
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Dimitrios Germidis

Ametikoht: ndukogu liige /ndukogu aseesimees

Haridus: omistatud Ph D kraad majandusteaduses, University of Paris, 1969
Elukoht: Ateena, Kreeka Vabariik;

Kontaktaadress: Parnu mnt. 12, 10148, Tallinn

Viimase 3a. tookohad: 1989-1992 - National Bank of Greece president
Kreeka pangaassotsiatsiooni president

Euroopa pangaliidu asepresident

1992-1995 - Kreeka suursaadik OECD juures

1995 kuni kéesoleva ajani - drikonsultatsioonid (Capital Securities SA, Sicat Catalysts
SA, jne)

Andreas Ch. Boumis

Ametikoht: ndukogu liige

Haridus: Master of Arts in Economics, University of Manchester, 1974
Elukoht: Ateena, Kreeka Vabariik

Kontaktaadress: Parnu mnt. 12, 10148, Tallinn

Viimase 3a. tookohad: 1982-1988 Kreeka kommertspanga president
Kreeka pangaliidu asepresident

Euroopa pangaliidu ndukogu liige

1998- kuni kiesoleva ajani drikonsultatsioonid

Emmanouil Karavelakis

Ametikoht: ndukogu liige

Haridus: The Law School of Thessaloniki, 1983

Elukoht: Ateena, Kreeka Vabariik

Kontaktaadress: Parnu mnt. 12, 10148, Tallinn

Viimase 3a. tookohad: alates 1985 kuni kéesoleva ajani Ateena Advokatuuri liige,
advokaat

Ulrich John

Ametikoht: ndukogu liige

Haridus: omistatud MSc in Agriculture and Economics at "Sveriges
Lantbruksuniversitet", Uppsala, Rootsi Kuningriik

Elukoht: Tdby, Rootsi Kuningriik

Kontaktaadress: Parnu mnt. 12, 10148, Tallinn

Viimase 3a. tookohad: 1999-2001 - LB Kiel Nordic Finance AB, founder and
managing director

2000 - Frosundaviksparken AB/Specialboende i Stockholm AB, founder and
president

Emitendi juhatuse- ja ndukogu liikmete olulised #rihuvid (isikule ja/vdi tema
lahikondlastele kuulub 10% voi rohkem héédledigusest):

Juhatuse-  vdi | Ariiihing Osa suurus
ndukogu liige
Nikolaos Sarros Securities Inc 31,5%
Sarros Sigma Real Estate OU 60%

OU Nicoletta 33,3%
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Amanda Real Estate S.A. 90%
Sirokos S.A. 10%
Ulrich John Frosundaviksparken AB 28%
ETTEttett Grindhult AB 100%
Slottsparken Afféarsutveckling AB 50%
Sjostrand Fastighetsutveckling AB 100%
Specialboende i Stockholm AB 28%
Berik Capital Advisors 11,2%
Riho Rasmann | OU Gekoke 50%
Sven Raba OU Mindstone 20%
Roul Tutt OU Live Agency Group 15%

2004 ja 2003 majandusaastal Emitendi poolt makstud to6tasud ja preemiad juhatuse
ja ndukogu liikmetele:

Tuh. EEK 2004 2003
Makstud tasud

tegevjuhtkonna palgad 1850 1722
noukogu litkmete tasud 655 20

2005 aastal makstakse hinnanguliselt juhatusele ja ndukogule noteerimisprospekti
valmistamise ajal kehtivate juhatuse litkme lepingute ja juhtimisorganite otsuste alusel
tegevjuhtkonna palkasid 2,4 miljonit EEK ja ndukogu liikmete tasusid 0 EEK.

Emitendi juhatuse liikmetele eraldi juhatuse liikme tasu ei maksta. Makstakse tasu
vastava valdkonna juhi ametikohustuste tditmise eest

Emitendi juhatuse liikmed ja nende ldhikondlased ei oma Emitendi aktsiaid ega
optsioone Emitendi aktsiate suhtes.

Emitendi ndukogu liikmetele ning nende ldhikondlastele kuuluvad Emitendi aktsiad
seisuga 30.06.2005:

Noukogu liige Aktsiate arv Osa suurus
Nikolaos Sarros 5 444 800 54,448 %
Sigma Real Estate oU* 980 100 9,801%
Frosundaviksparken AB** | 980 100 9,801%
Emmanouil Karavelakis 495 000 4.95%
Dimitrios Germidis 100 000 1%

* Hr. Nikolaos Sarrose kontrolli all
** Hr. Ulrich Johni kontrolli all

Emitendi poolt ei ole ndukogu liikmetele tagatud optsioone Emitendi aktsiate suhtes.

Emitendi tehingud seotud osapooltega Tuh. EEK
31.12.2004 31.12.2003
Seotud osapoolte hoiused Emitendi juures

ndukogu liikkmed 129 51
juhatuse liikmed 233 191
ndukogu ja juhatuse liikmetele makstud intressid 17 2
omanikega seotud ettevotted 23 598 0
omanikega seotud ettevotetele makstud intressid 230 0
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31.12.2004 31.12.2003
Seotud osapooltele antud laenud

juhatuse ja ndukogu liikmetele antud laenud 36 69

omanikega seotud ettevotetele antud laenud 23 470 0

kogunenud intressitulu aruandeperioodil 102 39

Muud néuded/kohustused seotud osapooltega

omanikega seotud ettevotetele tehtud rendi ettemaksed 189 0

omanikega seotud ettevotetelt laekumata arved 4303 0
2004 2003

Makstud tasud

tegevjuhtkonna palgad 1850 1722

ndukogu liikmete tasud 655 20

Muud tehingud seotud osapooltega

miitidud teenused omanikega seotud ettevotetele 4772 0

ostetud renditeenused omanikega seotud ettevotetelt 1021 0

Emitendi pohikirjas puuduvad sitted, mis reguleeriksid juhatuse liikkme &igust
hiiletada ettepaneku, kokkuleppe vdi lepingu poolt, millest ta ise on majanduslikult
huvitatud ning Emitendi to6tajate Emitendi aktsiatega premeerimise korda.

Emitendi ndukogusse ja juhtkonda mittekuuluvad aktsionérid:

Ernesto Achille Preatoni

Ametikoht: 1999 — 2004 Preatoni Pank AS ndukogu esimees
Haridus: kdrgem, Milano Katoliiklik Ulikool
Kontaktaadress: Uus 13, 10111, Tallinn

Osalus Emitendis: 20%

Sigma Real Estate OU
Kontaktaadress: Tehnika 16-25, 10149, Tallinn
Osalus Emitendis: 9,8%

Forsunaviksparken AB )
Kontaktaadress: P.O. Box 1144, 26222, Angelholm, Rootsi
Osalus Emitendis: 9,8%

XVI Emitendi arengusuunad ja perspektiivid

Vaatamata aastate jooksul Eesti pangaturul toimunud konsolideerumisele on viimasel
aastal jélle nidha turu aktiviseerumist, nii uute vilispankade filiaalide ja esinduste
avamise ndol, kui ka péris uute tulijate lisandumisega finantsteenuste turule.

Eesti elanike ja ettevOtjate usk majanduskasvu jidtkumisse nduab pankadelt
paindlikkust ning avab samas jdrjest uusi vOimalusi oma klientide paremaks
teenindamiseks.

AS SBM Pank on seadnud ldhiaastate eesmirgiks kasvada igal aastal vdhemalt 2
korda. Eesmirgi saavutamiseks avas Emitent 2005 aasta veebruari 16pus oma esimese
pangateenindussaali Parnu mnt. 12, Tallinn I korrusel. Tulevikus tuleb pangasaalidele
kindlasti lisa. Veebruaris alustati deposiidikampaaniaga, mis kestab augusti 16puni ja
mille kédigus avatud EEK, EUR ja USD deposiitidele maksatakse vastavalt tidhtajale
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intressi 2,5-3,5% aastas. Selline intressiméér iiletas kampaania alguses teiste pankade
poolt pakutavaid intressimiérasid keskmiselt 20%. Tédiendavalt vodimaldatakse iile
aastase tdhtajaga 100,000 EEK deposiidi avanud kliendile tasuta aastane krediitkaart
ning {ile 500,000 EEK deposiidi avanud kliendile kuldkrediitkaart. Laenutoodetest
toodi turule uus sihtotstarbeline laen “Pulma- ja peolaen”, mida turustatakse koostoos
pulma- ja peokorraldusagentuuridega. Alustati suuremahulise reklaamikampaaniaga
Emitendi tutvustamiseks.

Emitent on seadnud endale eesmirgiks saada Eesti pangandusturul paremini
nihtavaks ja olla kliendile kéttesaadav. Emitendi motoks enda klientide teenindamisel
on personaalsus, paindlikkus ja sobralikkus. Emitendi laiemaks missiooniks on olla
sillaks Skandinaavia, Baltikumi ja Vahemeremaade vahel, mille elluviimisel
toetutakse Emitendi omanike ja ndukogu kontaktidevorgule ja kogemustele.

AS-i SBM Pank 2005.a. esimese kvartali kahjum moodustas 1,08 miljonit krooni.
Neto intressikasumiks kujunes 2,18 miljonit krooni, millest enamus teeniti laenudelt
ja deposiitidelt. Neto teenustasukasumiks kujunes 0,71 miljonit krooni. Valuuta- ja
védrtpaberitehingutelt teeniti 1,10 miljonit krooni. Kokku teeniti esimese kvartaliga
pangandustegevusest 3,99 miljonit krooni kasumit. Kvartali administratiivkuludeks
kujunes 4,48 miljonit krooni.

Emitendi varade mahuks oli 31.03.2005 seisuga 210,9 miljonit krooni. Sellest
moodustas laenuportfell 126,3 miljonit krooni ehk 60% kogu varade mahust ning
védrtpaberiportfell 9,3 miljonit krooni, millest 3 miljonit krooni oli paigutatud
turukdlblikesse volakirjadesse. Viirtpaberiportfell moodustas varade mahust 4%. 53
miljonit krooni ehk 25% koguvaradest asusid likviidsete vahenditena kassas,
keskpangas ning krediidi- ja finantseerimisasutustes.

Klientide hoiused Emitendi juures moodustasid kvartali 1dpus 107,9 miljonit krooni.
Neist 22% kuulusid finantseerimisasutustele, 42% #ritihingutele ning 36%
eraisikutele.

Emitendi omakapital oli 31.03.2005 seisuga 101,7 miljonit krooni.

Hinnangud Emitendi majanduslikule olukorrale aasta I6puks

Emitendi majanduslik olukord on tugev ja kapitali adekvaatsus iiletab mitmekordselt
normatiividega  sdtestatu. Emitendi laenuportfell on kvaliteetne; senise
majandustegevuse kidigus pole esinenud iihtegi laenukahjumit. Laenuportfelli maht
2005.a. Iopuks iiletab eeldatavalt 250 miljoni EEK piiri ning volgnevused klientidele
200 miljoni EEK piiri.

Emitendi majandustulemusi mojutada voivad riskifaktorid

Intressimdidra risk - tdendoline kahju, mis voib tekkida intressimidrade kdikumisest.
Vilisvaluuta risk — tdenéoline kahju, mis voib tekkida valuutakursside kdikumisest
avatud valuutapositsiooni korral.

Likviidsusrisk — tdendoline kahju, mis vo6ib tekkida juhul, kui Emitent ei suuda
nduetekohaselt tiita endale lepingutega voetud kohustusi.

Krediidirisk — tdenédoline kahju, mis vdib tekkida juhul, kui Emitendiga laenulepingu
s0lminud kliendid ei tdida endale vdetud kohustusi nduetekohaselt.

Investeeringute risk — tdendoline kahjum, mis voib tekkida juhul, kui Emitendi poolt
tehtud portfelliinvesteeringute turuviirtus langeb.
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Personalirisk — tdendoline kahju, mis voib tekkida ebalojaalsete vOi ebapiddevate
tootajate tottu.

Infotehnoloogiarisk — tdendoline kahjum, mis voib tekkida Emitendi t66d takistavate
riist- ja tarkvararikete esinemisel.

Muud Emitenti ja Volakirjade hinda mojutavad riskid

Maarisk — Emitent on asutatud ning tegutseb peamiselt Eesti Vabariigis. Sellele
vastavalt voivad Emitenti ja tema véértpaberite hinda mdjutada valitsuse poliitika ja
muud Eesti Vabariigis toimuvad voi neid mdjutavad poliitilised ja majanduslikud
arengud, sealhulgas senise monetaarpoliitika muutus. Puuduvad garantiid, et Eesti
valitsus vdi Eesti Pank ei juuruta seadusi v&i fiskaal- vdi monetaarpoliitikat, sh.
maksustamist, intressiméérasid vdi vahetuskursse puudutavaid seadusi voi poliitikat,
millel vdiks olla negatiivne mdju Emitendi dritegevusele voi finantsolukorrale, mis
omakorda voiks negatiivselt mgjutada Emitendi Volakirjade hinda.

Tururisk — Vastavalt turukonjunktuuri halvenemisele voib investori investeeringu
vddrtus véadrtpaberiturul toimuva ebasoodsa hinnaliikumise tulemusena oluliselt
vihenda.

Emitendi risk — Emitendi halvad finantsnditajad vdivad pOhjustada investori
investeeringu viirtuse olulist langust. Samuti v&ivad halvad majandustulemused
pohjustada vastava Emitendi suutmatuse tdita investorite ees tema poolt emiteeritud
védrtpaberitest tulenevaid kohustusi.

Likviidsusrisk — Emitendi Volakirjadesse investeerida on sobivaim neil investoreil,
kes on valmis omama neid lunastamiseni. Kuigi Emitendi Vdlakirjad saavad olema
noteeritud ja kaubeldavad Tallinna Borsil, ei ole tehingute sooritamine soovitud
hinnaga igal ajal tagatud.

Siisteemirisk — Véirtpaberite depositooriumite, borside ja muude sarnaste asutuste
siisteemides ja arvepidamises toimuda vdivad tehnilised rikked voivad tekitada
investorile kahju seoses rikete tottu tditmata jddnud tehingutega, tehingujirgsete
kannete hilinemisega voi teostatud valekannetega.

Tulevikku suunatud vdited - Teatud viited, mis sisalduvad kiesolevas
noteerimisprospektis, vdivad sisaldada tulevikku suunatud viiteid. Sellised tulevikku
suunatud viited sisaldavad tuntud ja tundmatuid riske, ebaméérasust ja teisi tegureid,
mis vdivad pohjustada Emitendi tegelike tulemuste, tegevuse voi saavutuste olulist
erinevust nendest tulemustest, tegevustest vdi saavutustest, mis on toodud tulevikku
suunatud viidetes. Vottes arvesse neid tdendosuslikkusi, peaksid investorid mitte
asetama liialt kdrgeid lootusi sellistele tulevikku suunatud viidetele.
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LISAD

Lisa nr. 1 — Viljavote AS-i SBM Pank 7. aprilli 2005 juhatuse koosoleku protokollist

nr. 12.
Lisa nr. 2 — Viljavote AS-i SBM Pank 20. aprilli 2005 juhatuse koosoleku protokollist

nr. 14.
Lisa nr. 3 — AS-i SBM Pank 2004 auditeeritud majandusaasta aruanne

Lisa nr. 4 — AS-i SBM Pank 2003 auditeeritud majandusaasta aruanne
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LISAnr.1

Viljavaote

AS SBM PANK juhatuse koosoleku protokoll nr. 12

Tallinnas, Parnu mnt. 12 7. aprill 2005.a.

Osavotjad: Sven Raba ja Mart Veskimégi
Juhataja: Sven Raba
Kutsutud: Karita Nilp

Pievakord:
1. AS SBM Pank vdlakirja emissioon

Pievakorrapunkt 1

AS SBM Pank poolt emiteeritav volakiri on 2 aastat pikk ning lunastatakse 20.04.2007.
Vélakirjale maksame intressi 4,75% p.a. (30/360), mida maksab vilja kaks korda aastas
(vastavalt 20.oktoober ja 20.aprill). Loplik tootlus kujuneb investori jaoks vdhempakkumise
kdigus (tipsem info emissioonitingimustes, aga sisuliselt tdhendab see seda, et investor
mirgib avalduses millist tootlust ta volakirjalt ootab. pShimdtteliselt vdib see olla nii rohkem
kui 4,75% voi ka vihem. kuna tegemist on vihempakkumisega siis need kes kindlalt volakirja
kiitte tahavad saada peaksid mirkima pigem madalama tootluse kuna l8puks médratakse
koikidele iiks tootlus, mis v&ib siis ka investori poolt soovitus suurem olla). Emissiooni
esialgne maht on 20 miljonit krooni. Mérkimine toimub alates jérgmisest nddalast ning
16ppeb 18.04.2005 kell 15:00. Vadrtuspdev on 20.04.2005 (see on siis pdev kui raha peab
meie arvele olema kantud). Mirkida saavad kdik (ka eraisikud, kellele seoses panga poolt
makstavate intresside maksuvabastuse tottu peaks see eriti huvitav olema) tingimusel, et
mirgitav summa nominaalvddrtuses oleks vdhemalt 650,000 krooni. Vélakirja emiteerime
peale emissiooni toimumist ka Tallinna Védrtpaberiborsi volakirjade nimekirjas.

Otsustati:
1. Emiteerida 20 000 000 EEK ulatuses AS SBM Pank vélakirju vastavalt kdesoleva otsuse
lisaks nr. 3 olevatele tingimustele.

Otsuse poolt kdik kohalviibinud juhatuse liikkmed

allkiri allkiri
S. Raba M. Veskimégi

KOOPIA OIG
Viljavote diger Karita Nilp
peajurist




Lisa nr. 2

Viljavote

AS SBM PANK juhatuse koosoleku protokollist nr. 14

Tallinnas, Pdrnu mnt. 12 18. aprill 2005.a.

Osavdatjad: Riho Rasmann, Sven Raba, Mart Veskimégi
Juhataja: Riho Rasmann

Kutsutud: Karita Nilp, Roul Tutt

Protokollis: Karita Nilp

Pievakord:
1. Vélakirjade emmissioon

Pievakorrapunkt 1

Kuna védrtpaberiturul oli suur huvi AS SBM Pank poolt emiteeritud vdlakirjade vastu ja
emissioon mirgiti kaks korda lile. Vastutulles mirkijate soovile ja arvestades tegelikku
finantsinstrumentide vajadust pangal tuleks suurendada emissiconi mahtu 35 720 000
kroonini (3 572 vélakirja). Loplikuks tootluseks kujunes 4,75%, ehk vdlakirjad miiiiakse
nende nimivddrtusega 10,000 krooni. Rahuldati k&ik pakkumised, kes pakkusid intressiks
maksimaalselt 4,75% aastas.

Otsustati:
I. Suurendada emissiooni mahtu 35 720 000 kroonini
2. Intressiks kinnitada 4,75% aastas

Otsuse poolt k&ik kohalviibinud juhatuse litkmed

allkiri allkiri
S. Raba M. Veskiméigi

Viljavote dige: Karita Nilp
peajurist




