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Andmete digsuse kinnitused

Kéesolevas
noteerimisprospektis esitatud
andmete digsuse eest
vastutavad Emitendi juhatuse
litkmed.

Allakirjutanud votavad endale vastutuse kéesolevas
noteerimisprospektis sisalduvate kdigi andmete Oigsuse
ning tdielikkuse eest. Allakirjutanud kinnitavad, et nad
on votnud tarvitusele koik kohased abindud kéesolevas
noteerimisprospektis  esitatud andmete digsuse ja
taielikkuse kontrollimiseks ning et esitatud
informatsioonist ei puudu ega ei ole teadaolevalt vilja
jéetud midagi, mis mojutaks kéesolevas dokumendis
esitatud andmete sisu vdi tdhendust.

Allakirjutanud kinnitavad, et véértpaberid, mille kohta
kdesolev noteerimisprospekt on koostatud, ning nende
védrtpaberite emitent vastavad nende suhtes kehtestatud
Oigusaktidele.

Alo Streimann, juhatuse esimees

Reet Rohtla, juhatuse liige

Kalle Tarien, juhatuse liige



Viimase kolme aasta majandusaasta aruanded on auditeerinud AS
PriceWaterHouseCoopers Audiitoriks on olnud vannutatud audiitorid Urmas Kaarlep
ja Ago Vilu. Audiitori poolt koostatud Jéreldusotsused on olnud méarkusteta.

Muid AS-i Eesti Post dokumente peale majandusaasta aruannete audiitorite poolt
auditeeritud ei ole.

AS-i Eesti Post pdhipank: AS Eesti Uhispank

AS-1 Eesti Post igapédevaste oOigusalaste kiisimuste ja enamike Oigusvaidluste
lahendamisega tegeleb digusosakond. Uksikute digusvaidluste lahendamisel on
kasutatud peamiselt jairgmiste advokaadibiiroode teenuseid:

Advokaadibiiroo Aivar Pilve AS, Vabaduse véljak 10 Tallinn 10146
Advokaadibiiroo Mody, Hiil & Partnerid OU, Parnu mnt. 10 Tallinn 10148
Alvini Advokaadibiiroo OU, Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn

Toompea Oigusbiiroo OU, Pikk Jalg 7, 10130 Tallinn.

Eesti Post kinnitab, et volakirjade noteerimisprospekt on Borsiga kooskolastatud.
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1 Véolakirjade emissiooni tingimused

1. ULDSATTED

Kéesolevad AS-i Eesti Post Volakirjade emissiooni tingimused reguleerivad:
Volakirjadega seotud digusi ja kohustusi;

1.1.2.
1.1.3.
1.1.4.

Volakirjade Esmaslevitamiste korda ja tingimusi,
Vdlakirjade lunastamise korda ja tingimusi;

Emitendi ja Investorite muid 0Oigusi ja kohustusi Volakirjade
Esmaslevitamise ja lunastamisega seotud tehingute ja toimingute
tegemisel.

2. TOLGENDAMINE

Kéesolevates Tingimustes ja teistes Volakirjade emissiooni dokumentides, juhul kui
vastavates dokumentides ei ole sdtestatud teisiti, on alljargnevaid moisteid kasutatud
jargmises tdhenduses:

“Emitent” tahendab AS-i Eesti Post;

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

“Esmaslevitamine” on Volakirjade Ostupakkumiste
esitamine/vastuvotmine ning Volakirjade miiiimine neid maérkinud
isikutele kdesolevates Tingimustes sétestatud tingimustel ja korras;

“Investor” tdhendab fiilisilist v0i1 juriidilist isikut, kes on Volakirja(de)
omanikuks;

“Kinnitus” tihendab punktis 6.4. sitestatud Volakirjade emissiooni
dokumenti;

“Volakiri” tdhendab kéesolevates Tingimustes sitestatud korras
emiteeritavat ja lunastatavat Emitendi vdlakohustust tdendavat
vadrtpaberit, mida sdilitatakse mittemateriaalsel kujul Investori
véértpaberikontol Registris;

“Korraldaja” tihendab AS-i Eesti Uhispank, mis korraldab Vélakirjade
Esmaslevitamist ja lunastamist ning tdidab muid kéesolevates
Tingimustes sdtestatud iilesandeid;

“Intressimaksepdiev” tdhendab kéesolevates Tingimustes fikseeritud
Pangapéeva, millel Emitent maksab Investoritele intresse;

“Lunastamispdev” tdhendab kidesolevates Tingimustes fikseeritud
Pangapédeva, millel Emitent lunastab kéesolevate Tingimuste alusel
emiteeritud Volakirjad;

“Mdrkija” tidhendab fiilisilist voi juriidilist isikut, kes on esitanud
Tingimuste osas 7 sétestatud tingimustele vastava Ostupakkumise;

“Ostupakkumine” tihendab punktis 6.3. sidtestatud Vdlakirjade
emissiooni dokumenti;

“Pangapdev” on iga pdev, v.a. laupdevad, plihapdevad, Eesti Vabariigi
rahvuspiiha ja riigipiihad;



2.1.12. “Register” tdhendab Eesti Viadrtpaberite Keskregistrit mida peab Eesti
Vairtpaberite Keskdepositooriumi AS vastavalt FEesti vddrtpaberite
keskregistri seadusele;

2.1.13. ’Tingimused” tdhendavad kéesolevaid “AS-i Eesti Post Vdlakirjade
emissiooni tingimusi’’;

2.1.14. “Vidrtuspdev”  tdhendab  kidesolevates Tingimustes fikseeritud
Pangapéeva, millal Volakirjad kantakse Markijate vadrtpaberikontodele
Registris.

2.2. Kiesolevate Tingimuste osade pealkirjad kannavad iiksnes Tingimuste

kisitlemise holbustamise eesmirke ega mojuta iihegi Tingimuste sitte

tolgendamist.

3. EMITENT

3.1. Emitent on AS EESTI POST (reg. kood Ariregistris: 10328799), asukohaga
Pallasti 28, 10001 Tallinn.

3.2. Emitent emiteerib kdesolevates Tingimustes kindlaksméddratud tingimustel ja
korras Vdlakirju ja kannab sellega kaasnevaid kohustusi Investorite ees.

3.3. Emitent vastutab Investorite ees endale vdetud kohustuste kohase ja tdieliku
téditmise eest kogu temale kuuluva varaga vastavalt Eesti Vabariigi digusaktidele.

3.4. Koik Emitendile esitatavad teated ja dokumendid esitatakse alljdrgnevatele

kontaktrekvisiitidele:

AS EESTI POST
Pallasti 28

10001 Tallinn
Eesti Vabariik

tel: 6 257 257
faks: 6 257 201
attn: Reet Rohtla

4. KORRALDAJA

4.1.

4.2.

4.3.

Korraldaja on AS EESTI UHISPANK (reg. kood Ariregistris: 10004252),
asukohaga Tornimde 2, 15010 Tallinn.

Korraldaja korraldab Vdlakirjade Esmaslevitamist ja lunastamist ning tdidab
muid kdesolevates Tingimustes sdtestatud iilesandeid.

Koik Korraldajale esitatavad teated ja dokumendid, s.h. Ostupakkumised,
esitatakse alljargnevatele kontaktrekvisiitidele:

AS EESTI UHISPANK
Tornimée 2

15010 Tallinn

Eesti Vabariik

tel: 6 656 281
faks: 6 657 122
attn: Lembit Tampere



5. VOLAKIRJADE EMISSIOON

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

Volakiri on kdesolevate Tingimustega sitestatud korras emiteeritav ja lunastatav
Emitendi vdlakohustust tdendav vaidrtpaber, mida séilitatakse mittemateriaalsel
kujul Registris.

Vdlakirjadest tulenevad Emitendi maksekohustused on Emitendi tagamata
volakohustused, mis on pari passu vordsed Emitendi kdigi muude tagamata ja
allutamata volakohustustega.

Emitent emiteerib Vdlakirjad nomineerituna Eesti kroonides (EEK). Vdlakirja
nimivaartus on 10,000 EEK (kiimme tuhat Eesti krooni).

Kédesolevate Tingimuste alusel Emiteeritavad Vdlakirjad on diskonteeritud
kupongvolakirjad, = mille  véiljalaskehinnaks  on  vastavalt  esitatud
Ostupakkumistele maéadratud Volakirjade diskonteeritud védrtus ning mille
lunastamishinnaks on Volakirjade nimivéértus.

Volakirjade tdhtaeg on 3 (kolm) aastat, Vdidrtuspdevaga 16. juuni 2003.a. ja
Lunastamispdevaga 16. juuni 2006.a.

Emissiooni kavandatav maht nimivdirtuses (emiteeritavate Vdlakirjade
nimivairtuste summa) on 35,000,000 EEK (kolmkiimmend viis miljonit Eesti
krooni).

Emiteeritavad Vdlakirjad on jarelturul vabalt vodrandatavad ja koormatavad.

6. VOLAKIRJADE EMISSIOONI DOKUMENTATSIOON

6.1.

Volakirjade emissiooni dokumentideks on:

6.1.1. Tingimused;
6.1.2. Ostupakkumised;
6.1.3. Kinnitused.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Kéesolevad Tingimused on Emitendi ja Korraldaja poolt kinnitatud dokument,
millega kehtestatakse Volakirjade emissiooni tingimused, s.h. Volakirjade
Esmaslevitamise ja lunastamise tingimused ning sellistest Vdlakirjadest
tulenevad digused.

Ostupakkumine on Mairkija poolt punktis 8.2. sdtestatud ajavahemikus
Korraldajale esitatud kirjalik dokument, millega Maérkija avaldab soovi
omandada Esmaslevitamise kaudu vastavas Ostupakkumises ndidatud koguses
Vdlakirju, madrab soovitud koguse Volakirjade soovitava madalaima tulususe
ning votab endale kohustuse Ostupakkumises ndidatud koguse Volakirjade eest
Esmaslevitamise tulemuste midramisel Ostupakkumises sdtestatud ulatuses
tasuda.

Kinnitus on Korraldaja poolt Mirkijale esitatav kirjalik personaalne dokument,
millega kinnitatakse Mérkija poolt esitatud Ostupakkumise osalist voi tdielikku
rahuldamist voi mitterahuldamist.

Tingimused, on Mirkijatele ja Investoritele kéttesaadavad Korraldaja juures
aadressil: AS Eesti Uhispank, raha- ja kapitaliturgude valdkond, Tornimie 2,
15010 Tallinn, Eesti Vabariik. Ostupakkumiste ja/vdi Kinnitustega on
eelpoolnimetatud aadressil digus tutvuda ainult sellise Ostupakkumise esitanud
voi Kinnituse adressaadiks olnud Markijal.



7. OSTUPAKKUMISED JA KINNITUSED

7.1. Ostupakkumise esitamiseks peab Mirkija omama enda nimele Eesti
Viirtpaberite Keskregistris avatud vairtpaberikontot.

7.2. Juhul kui Emitent on Ostupakkumiseks esitamiseks kehtestanud kindla vormi
ja/voi blanketi, esitatakse Ostupakkumine niisuguses vormis ja/voi niisugusel
blanketil.

7.3. Ostupakkumine vormistatakse kirjalikult ning Mairkija esitab selle faksikoopia
telefaksi teel Korraldaja kéesolevates Tingimustes satestatud
kontaktrekvisiitidel. Ostupakkumise originaaleksemplari sdilitab Maérkija.
Ostupakkumises peavad olema sitestatud jargmised andmed:

7.3.1. Mairkija nimi ja kontaktrekvisiidid (kontaktisiku nimi, telefon ja faks);

7.3.2. Ostupakkumise esitamise kuupéev;

7.3.3. Mirkija védrtpaberikonto ja arvelduskonto numbrid;

7.3.4. Volakirja nimivaértus (lunastamisvaartus);

7.3.5. Volakirja tihtaeg;

7.3.6. soovitav Volakirjade kogus;

7.3.7. soovitav tulusus ehk Vdlakirjade soovitav intressimaér;

7.3.8. Ostupakkumise summa ehk soovitava koguse Vodlakirjade viljalaskehindade

summa Markija poolt soovitava tulususe alusel;

7.3.9. Mirkija allkiri.

7.4. Ostupakkumised esitatakse Ostupakkumiste esitamise perioodil, mis algab 11.
juunil 2003.a. kell 10.00 ning 16peb 13. juunil 2003.a. kell 14%.

7.5. Ostupakkumine loetakse kehtivaks, kui see on esitatud tdhtaegselt ning
vormistatud vastavalt kdesolevatele Tingimustele.

7.6. Hiljemalt Vairtuspieval kella 14.%-ks peab Mirkija kandma talle
Esmaslevitamise tulemusel allokeeritud Volakirjade véljalaskehindade summa
tdies ulatuses Korraldaja arvelduskontole nr. 10000000062012 Eesti Uhispangas.

7.7. Korraldaja informeerib Mirkijat sellisele Mérkijale miiiidavate (ehk Markijale
allokeeritud) Volakirjade kogusest ja nende eest tasumisele kuuluvast summast
Ostupakkumiste esitamise perioodi viimasel pieval peale kella 14.% ning esitab
igale Mirkijale Kinnituse vastava Mirkija poolt esitatud Ostupakkumise
rahuldamise voi mitterahuldamise kohta.

7.8. Kinnitus vormistatakse kirjalikult ning Korraldaja esitab selle faksikoopia
telefaksi teel Mairkija poolt Ostupakkumises esitatud kontaktrekvisiitidel.
Kinnituse originaaleksemplari siilitatakse Korraldaja juures.

7.9. Kinnituses nditab Korraldaja jargmised iildandmed:

7.9.1. Emitent;

7.9.2. Mirkija nimi;

7.9.3. Kinnituse kuupéev;



7.9.4. Ostupakkumise esitamise kuupéev;
7.9.5. Korraldaja allkiri.

7.10. Lisaks punkti 7.9. alapunktides sétestatule néitab Korraldaja Kinnituses, juhul

kui Mérkija Ostupakkumine rahuldati osaliselt vdi tdielikult, jargmised andmed:

7.10.1. Mirkija védrtpaberikonto ja arvelduskonto numbrid;

7.10.2. Volakirja nimivaértus (lunastamisvaartus);
7.10.3. Volakirja tihtaeg;
7.10.4. Viaidrtuspiev;

7.10.5. Lunastamispiev;

7.10.6. Intressimaksepievad;

7.10.7. Volakirja intressimddr ehk kupongi méar;

7.10.8. Mérkijale allokeeritud Volakirjade kogus ehk Mairkija véairtpaberikontole

kantavate Vdlakirjade arv;

7.10.9. Mirkijale allokeeritud Vdlakirjade véljalaskehindade summa.

7.11.Lisaks punkti 7.9. alapunktides sétestatule néitab Korraldaja Kinnituses, juhul

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

kui  Maérkija Ostupakkumist ei rahuldatud, mérke Ostupakkumise
mitterahuldamise kohta ning selle mitterahuldamise pohjuse.

ESMASLEVITAMINE

. Esmaslevitamist viib 1dbi Korraldaja otsemiiiigi (private placement) korras.

Esmaslevitamisel pakutakse vastava Emissiooni Volakirju isikutele tingimusel,
et Ostupakkumine esitatakse vdhemalt 63 (kuuekiimne kolme) Volakirja
omandamiseks.

Vdlakirjade Ostupakkumiste esitamise periood algab 11. juunil 2003.a. ning
16peb 13. juunil 2003.a. kell 14%.  Ostupakkumine esitatakse kiesolevate
Tingimuste osas 7 sétestatud tingimustel ja korras.

Pérast Ostupakkumiste esitamise perioodi 10ppemist maddrab Korraldaja kindlaks
nduetele vastavad Ostupakkumised. Nouetele vastavate Ostupakkumiste alusel
madrab Emitent koostdds Korraldajaga Volakirjade intressimddra ja
rahuldamisele kuuluvad Ostupakkumised ning kinnitab Vodlakirjade emissiooni
16pliku mahu.

Emitendil on digus emissiooni mahtu suurendada kui Esmaslevitamise perioodi
16puks on Volakirju mirgitud iile emissiooni kavandatud mahu. Emitendil on
Oigus emissiooni mahtu vihendada v3i emissioon éra jétta kui Esmaslevitamise

perioodi 10puks on Vdlakirju mérgitud alla emissiooni kavandatud mahu!.
Voélakirjade intressimddra ning rahuldamisele kuuluvate Ostupakkumiste

kindlaksméédramiseks voOetakse esmajirjekorras arvesse madalaima ndutava
tulususega (s.o. korgeima hinnatasemega) Ostupakkumine ning seejéirel jirjest

! Emitendi ndukogu on 04.04.2003.a. vastu votnud otsuse, mille alusel on Emitendi juhatusel digus emiteerida vdlakirju
maksimaalselt 35 miljoni krooni ulatuses. Ulemirkimise korral emissiooni mahu suurendamine on vdimalik ndukogu loal.
Korraldaja on andnud garantii (p.12) emissiooni maérkimiseks vilja kuulutatud mahus, ehk 35 miljonit krooni ulatuses,
alamirkimist ei saa seega toimuda.



korgema ndutava tulususega (s.0. jdrjest madalama hinnatasemega)
Ostupakkumised kuni emissiooni 10pliku mahu tditumiseni.

8.6. Kui arvessevoetud Ostupakkumistes soovitud Vdlakirjade arv iiletab Emissiooni
16plikku mahtu, rahuldatakse madalama ndutava tulususega (s.o.kdrgeima
hinnatasemega) Ostupakkumised tdies ulatuses ning arvessevoetud korgeima
ndutava  tulususega  (s.0. madalaima  hinnatasemega) Ostupakkumised
voimalikult proportsionaalselt sellistes Ostupakkumistes soovitud kogustega.

8.7. Volakirjade intressi ehk kupongimédra maédratakse arvessevoetud korgeima
ndutava tulususega ostupakkumises ndidatud soovitava hinnataseme ehk
intressimééra alusel.

8.8. Esmaslevitamise tulemuste kohta saadab Korraldaja Mérkijatele Kinnitused.

8.9. Mirkija, kelle Ostupakkumine osaliselt voi tédielikult rahuldati, kannab hiljemalt
Viirtuspieval kella 14.%-ks Korraldaja arvelduskontole nr. 10000000062012
Eesti Uhispangas sellisele Mirkijale allokeeritud Vdlakirjade viljalaskehindade
summale vastava rahasumma.

8.10. Viadrtuspdeval registreeritakse Volakirjad neid Esmaslevitamise kiigus
mirkinud ja nende eest tasunud Markijate véértpaberikontodel.

9. INTRESSIMAKSED

9.1. Volakirjadele makstakse intressi iiks kord aastas, s.o. vastav intressimakse
tasutakse Intressimaksepdeval. =~ Emiteeritavate  Vdlakirjadel on kolm
Intressimaksepédeva:

9.2. I Intressimaksepdev 16. juuni 2004.a.
9.3. II Intressimaksepédev 16. juuni 2005.a.
9.4. III Intressimaksepéev 16. juuni 2006.a.

9.5. Volakirjade intressimakse tasutakse Investoritele, kes on Registri andmete
kohaselt Vlakirjade omanikeks Intressimaksepéeval kell 08.%.

9.6. Volakirjade intressimakseks vajaliku summa ehk Volakirjade kupongimiira
kannab Emitent hiljemalt Intressimaksepdeval kella 14.%-ks Korraldaja
arvelduskontole nr. 10000000062012 Eesti Uhispangas.

9.6.1. Tingimusel, et Emitent tdidab k&esoleva Lepingu punktis 9.4. sétestatud
kohustuse, teostab Korraldaja Intressimaksepdeval Emitendi nimel
Volakirjade intressimaksete iilekande Investoritele.

9.6.2. Vdlakirjade intressimakse kannab Korraldaja Investori véértpaberikontoga
seotud arvelduskontole.

10. LUNASTAMINE

10.1.Vdlakirjad ~ lunastatakse,  s.o.  vastav  lunastamismakse  tasutakse
Lunastamispdeval. Emiteeritavate Volakirjade tidhtaeg on 3 (kolm) aastat,
Lunastamispdevaga 16. juuni 2006.a.

10.2. Vodlakirjade lunastamismaksena tasub Emitent Investorile kuuluvate Volakirjade
lunastamishindade summa. Volakirja lunastamishinnaks on  Vdlakirja
nimivadrtus.
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10.3. Volakirjade lunastamismaksed tasutakse Investoritele, kes on Registri andmete
kohaselt V3lakirjade omanikeks Lunastamispéeval kell 08.%.

10.4. Vdlakirjade lunastamiseks vajaliku summa ehk Volakirjade nimivéirtuste
summa kannab Emitent hiljemalt Lunastamispdeval kella 14.°“-ks Korraldaja
arvelduskontole nr. 10000000062012 Eesti Uhispangas.

10.5. Tingimusel, et Emitent tdidab kédesoleva Lepingu punktis 9.4. sitestatud
kohustuse, teostab Korraldaja Lunastamispdeval Emitendi nimel Vodlakirjade
lunastamismaksete lilekande Investoritele.

10.6. Volakirjade lunastamismakse kannab Korraldaja Investori vdirtpaberikontoga
seotud arvelduskontole. Pédrast lunastamismaksete laekumist Investorite
arvelduskontole loetakse Volakirjad lunastatuks ning Volakirjad kustutatakse
Registrist.

11. NOTEERIMINE

Volakirjade emissioon registreeritakse kolme kuu jooksul Tallinna Véértpaberiborsi
Voélakirjade nimekirjas, Emitent on alustanud noteerimismenetlust.

12. GARANTEERIMINE

Kui ostupakkumiste esitamise perioodi 10puks on nduetele vastavate ostupakkumiste
kogumaht viiksem kui punktis 5.6. sétestatud Volakirjade emissiooni kavandatud
maht kohustub Korraldaja esitama ostupakkumise emissiooni médrkimata osale
intressitasemelt, mis ei ole korgem kui 3,75% (kolm koma seitsekiimmend viis
protsenti) aasta baasil.

13. MARKIMISTULEMUSED

Volakirjade emissiooni mérkimisperiood oli ajavahemikul 11.06.2003. kuni
13.06.2003. ja véadrtuspdev oli 16.06.2003.  Emissioon viidi ldbi vastavalt
noteerimisprospekti peatiikis 1 “Vodlakirjade emissiooni tingimused” toodud
tingimustele oksjoni korras.

Emissiooni korraldas Eesti Uhispank, kes garanteeris emissiooni toimumise tiies
mahus, intressitasemelt 3,75% aasta baasil.

Emissioonis osales 20 investorit, kes esitasid kokku 27 mérkimisavaldust, kogumahus
152,100,000 EEK. Soovitud intressiméér jdi vahemikku 2,98% aasta baasil kuni
3,74% aasta baasil. Intressimédédraks kujunes oksjoni kéigus 3,03% aasta baasil.
Volakirjade ostjateks (5) olid madalaimad intressimdira pakkumised teinud isikud,
kes koik on Eesti residentidest pensioni- ja investeerimisfondid.

Mirkimistaotlusi esitanud investorite seas ei olnud flitisilisi isikuid ega mitteresidente,
samuti ei esitanud iikski investor markimistaotlust vdiksemale summale kui p.l.

sitestatud minimaalne méarkimise maht ehk 700,000 EEK.

Emissioon registreeriti 17.06.2003 Véértpaberite Keskregistris ning ISIN koodiks on
EE3300065259.
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14. LOPPSATTED

14.1. Volakirjade emissiooni ja selle dokumentatsiooni suhtes kehtivad Eesti
Vabariigi digusaktid.

14.2. Emissiooniga vaidlused piilitakse lahendada lidbirddkimiste teel. Kokkuleppe
mittesaavutamisel esitatakse ndue vaidluse lahendamiseks Tallinna Linnakohtule.

14.3. Investoritel on digus volakirjadest tulenevate kohustuste rikkumise korral Emitendi
poolt pdorduda Tallinna Linnakohtusse.
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2 Emitent

2.1 Emitent ja emitendi aktsiakapital
Uldinformatsioon emitendi kohta

AS Eesti Post

Pallasti 28

10001 Tallinn

Eesti Vabariik

Registrikood Ariregistris: 10328799
Ariregistri esmakande aeg 21.11.1997
Ettevotte omandivormiks on riigile kuuluv aktsiaselts.

Pohikirjajiargsed tegevusalad

e leriigiliste postiteenuste osutamine, selleks vajaliku postisidevorgu ja selle
tegevuse korraldamine, haldamine ja arendamine;

e side-, info-, reklaami- ja transporditeenuste osutamine;

postimaksevahendite, sidealaste teatmematerjalide, perioodiliste véljaannete ja

muude triikiste véljastamine, miilimine ja levitamine;

filateeliaalane vahendustegevus;

postisidevahendite, -seadmete ja -materjalide tootmine, miilimine ja vahendamine;

sidealaste turu- ja teadusuuringute korraldamine;

sidealane koolitustegevus (mitte iile kuue kuu);

finantsteenuste osutamine;

hulgi- ja jaeckaubandus ning toitlustusteenused,

laoteenuste osutamine;

tollimaakleri teenuste osutamine.

Investoritele kiittesaadavad dokumendid

Investoril on vdimalik emitendi dokumentidega tutvuda jargmistes kohtades:

Emitendi pohikiri - Pallasti 28, 10001 Tallinn

Borsi reglemendis ndutud aruanded emitendi tegevuse ning majandusliku seisundi
kohta ning nende suhtes antud eksperthinnangud ja arvamused — AS-i Eesti Post
interneti kodulehekiiljel aadressiga www.post.ee.

Noteerimisprospekt — Pallasti 28, 10001 Tallinn ja Tornimée 2, 15010 Tallinn, Eesti
Uhispanga Raha- ja Kapitaliturgude valdkonnas.

Loetletud dokumendid on kittesaadavad ka Tallinna Borsi interneti kodulehekiiljel
aadressiga http://www.hex.ee/

Emitendi aktsiakapital

Aktsia nimivairtus: 100 EEK

Aktsiate arv: 1071 753

Aktsiakapitali suurus nimivaértuses: 107 175 300 EEK

Aktsiatest tulenevad Oigused: koik aktsiad annavad aktsiondridele vordsed digused
aktsiaseltsi juhtimisel ning kasumi ja aktsiaseltsi likvideerimisel jdrelejddnud vara
jaotamisel.

Emitent vahetusvolakirju emiteerinud ei ole.
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Emitendi pddev juhtimisorgan ei ole vastu vdtnud otsust voi soovitust dividende
tulevikus mingi ajaperioodi jooksul mitte vélja maksta.

Emitent ei kuulu kontserni.

Viimase vo0i jooksva majandusaasta jooksul ei ole tehtud pakkumist kontrollosaluse
omandamiseks emitendis, samuti ei ole emitent ise omandanud mones teises
aritihingus kontrollosalust.

2.2 Emitendi tegevuse lilevaade

Eesti riiklik postiteenistus on vélja kasvanud 1636. aastal asutatud Rootsi riiklikust
postisiisteemist. Eesti- ja Liivimaal viidi kuninganna Kristiina eestkostevalitsuse
postiméérus ellu 1638. aastal.

Téahtsamad stindmused ajaloost:

1918 - asutati Eesti Vabariigi postiametkond;

1991 - EV Sideministeeriumi halduses olev ettevdte reorganiseeriti riigiettevotteks
RE Eesti Post;

1992 - taastati Eesti Vabariigi digused Ulemaailmse Postiliidu liilkmesmaana;

1994 - RE Eesti Post astus PostEuropi litkmeks;

1994 - RE Eesti Post vastasutatud Balti Postiliidu liige;

1997 - riigiettevote reorganiseeriti aktsiaseltsiks drinimega AS Eesti Post;

1999 - Tallinnas avati uus kaasaegne Postitodtlemiskeskus - Tallinna Postikeskus.

AS Eesti Post on tihedaima tegevusvorguga ettevote Eestis, omades klientuuri
teenindamiseks iile vabariigi 548 struktuuriiiksust. AS Eesti Post kaudu edastatakse
kirju, pakke, perioodilisi véljaandeid, ekspress- ja muid saadetisi eraisikute,
juriidiliste isikute kirjakasti, mis kokku holmab kogu riigi postiaadressid.

AS Eesti Post on teinud suuri samme oma materiaal-tehnilise baasi loomiseks ja
kindlustamiseks. Valmis sai Tallinna Postikeskus, mis teenindab koiki Eesti Posti
struktuuritiksusi. Tallinna Postikeskus on varustatud kaasaegse tehnikaga
sorteerimiseks, pakkimiseks, printimiseks, laadimiseks, mis on toonud kaasa teenuste
kiire arengu. Joudsalt areneb kogu ettevotet holmav infosiisteem

AS Eesti Post juhtimine on kahetasandiline, ettevdttel on kuueliikmeline ndukogu ja
kolmeliikmeline juhatus.

Maa, hooned, rajatised
AS-i Eesti Post bilansis olevad olulised maad hooned ja rajatised, mille bilansiline
maksumus iiletab 10% (39,3 miljonit krooni), maa ja ehitiste kogumaksumusest:

Hoone pind Bilansi maksumus
m2 seisuga 01.01.2003.a.
1. Tallinna Postikeskus 21620 149 856 991.- krooni
(Pallasti 28, Tallinn)
2. Tartu Peapostkontor 5177 51982 051.- krooni

(Vanemuise 7, Tartu)
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Ettevottele kuuluva kuuluvate hoonete ja maa kirjeldus on antud koos iilevaatega
muust pohivarast alljdrgnevas tabelis:

Maa ja s.h. Masinad ja Muu Lopetamata | Ettemaks Kokku
ehitised maa seadmed inventar ehitus pv.eest
Soetusmaksumus 31.12.01 367,564,979 7,692,618| 97,835,752 23,227,694 1,858,208|  1,842,669| 492,329,392
Soetamine 2,290,671 615,376 5,803,971| 1,789,820 1,211,279]  273,932| 11,369,673
Kapitalirendile vétmine 0 ol 15361,206] 1,383,794 0 0| 16,745,000
Rekonstrueerimine 23,563,055 0 202,896 0 0 0 23,765,951
Soetus ettemaksetest 1,230,348 0 501,341 110,089 o| -1,841,778 0
Soetus I6pet.-ta ehitusest 1,857,798 0 0 0 -1,857,798 0 0
Miiiik 265,118 -32,892 -1,731,404 -36,108 0 ol -2,032630
Mahakandmine 0 0 1,175,854 61,686 0 o -1,237,540
Kapitalirendi vara tagastamine 0 0 -63,507 0 0 0 -63,507
Soetusmaksumus 31.12.02 393,153,587 8,275,102| 116,233,060 26,303,514 1,211,779]  274,823| 537,176,763
Akum. kulum 31.12.01 -64,872,445 o -59,532,672| -14,637,441 0 o| -139,042,558
Arvestatud kulum -19,798,656 o| -18551,573] -3,598,085 0 o| -41,948314
Miiiidud pv.kulum 155,859 0 1,731,404 36,107 0 0 1,923,370
Mahakantud pv.kulum 0 0 1,175,652 51,637 0 0 1,227,289
Tagastatud kap.rendi pv.kulum 0 0 29,637 0 0 0 29,637
Akum. kulum 31.12.02 -84,515,242 o| -75,147,552| -18,147,782 0 o| -177,810,576
Jaskmaksumus 31.12.01 302,692,534 7,692,618|  38,303,080| 8,590,253 1,858,208|  1,842,669| 353,286,834
Jadkmaksumus 31.12.02 308,638,345 8,275,102|  41,085,508| 8,155,732 1,211,779]  274,823| 359,366,187
A. 2002.a.realiseerimise netokaive
Sealhulgas
o Neto- -
Riigid kiive Postitulud Ka”b"t‘zl‘i‘:“k“d Muud tulud
Eesti Vabariik 540,227,865 386,802,396 44,723,114 108,702,355
Saksamaa Liitvabariik 936,556 936,556 0
Norra Kuningriik 258,884 258,884 0
Leedu Vabariik 2,956,455 2,470,180 486,275
Lati Vabariik 2,208,421 570,979 1,637,442
Soome Vabariik 37,319,073 35,709,638 206,954 1,402,481
Holland 31,011 31,011 0
Itaalia 5,200 5,200 0
Muud valisriigid 15,932,217 15,932,217 0 0
KOKKU: 599,875,682 441,485,410 46,161,719 112,228,553
B. 2001.a.realiseerimise netokaive
Sealhulgas
- Neto- -
Riigid kaive Postitulud Ka”b::ﬁj‘as"k“d Muud tulud

Eesti Vabariik 509,040,095 408,068,412 42,578,144 58,393,539
Saksamaa Liitvabariik 1,627,632 0 1,627,632 0
Norra Kuningriik 132,083 0 132,083 0
Rootsi Kuningriik 1,590,109 0 1,590,109 0
Lati Vabariik 687,839 687,839 0 0
Leedu Vabariik 2,422,205 2,422,205 0 0
Venemaa 11,798 0 11,798 0
Belgia 6,788 0 6,788 0
ltaalia 12,800 0 12,800 0
Soome Vabariik 39,687,332 39,371,109 316,223 0
Muud valisriigid 26,443,521 0 0 26,443,521
KOKKU: 581,662,202 450,549,565 46,275,577 84,837,060

Netokiibe jaotus geograafiliste piirkondade ja peamiste teenuste 1dikes aastatel 2001

ja 2002 on toodud iilalolevates tabelites.
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Toodud andmeid (p.2.2.) viimase 3 majandusaasta jooksul mojutanud erakorralisi
asjaolusid ei esinenud.

Noteerimistaotluse esitamisele eelnenud 12 kuu jooksul ei ole Emitendi tegevusele

olulist mdju avaldanud &ritegevuse katkestusi esinenud.

Olulisemad struktuuriiiksused
Eesti Posti olulisemateks struktuuriiiksusteks on 12 piirkondlikku peapostkontorit
ning Tallinnas asuv Tallinna Postikeskus ja Eesti Postmark. Igal liksusel on tegevust
reguleeriv pohikiri, kuid tegemist on vaid emaettevotte struktuuriliksustega iihe

juriidilise isiku raames.

. 2003 jaan-mai | 2002 jaan-mai
Tallinna Peapostkontor Kuressaare Tsus Kiibe Kiibe
11\19;1(1)"9/3 r"?nltl.' 1 ?eapolstkontor osatihtsus osatihtsus

allinn orni
Harju Peapostkontor 93801 Kuressaare Haapsalu 3% 3%
Pallasti 28, Tartu Peapostkontor Harju 8% 7%
19097 Tallinn Vanemuise 7 Johvi 7% 7%
Johvi Peapostkontor 50001 Tartu 3% 3%
Sompa la Valga Peapostkontor Kuressaa
41501 Johvi Kesk 10 re_ - -
Paide Peapostkontor 68201 Valga Pflde 3% 3%
Telliskivi 5 Viljandi Peapostkontor Parnu 6% 7%
72701 Paide Tallinna 22 Rakvere 5% 5%
Haapsalu 71001 Viljandi Tartu 12% 12%
Peapostkontor Voru Peapostkontor Valga 3% 2%
Nurme 2 Jiiri 38a Viljandi 5% 4%
90501 Haapsalu 65601 Voru Vora =% =%
Rakvere Peapostkontor  Tallinna Postikeskus - - -
Tallinna 12 Pallasti 28 Tallinn 31% 32%
44301 Rakvere 19098 Tallinn PTK2 5% 5%
Pérnu Peapostkontor Eesti Postmark Postmark 1% 1%
Akadeemia 7 Pallasti 28 Kokku 97% 06%
80001 Péarnu 19098 Tallinn S 5
3% 4%

Peakonto

r

KOKKU 100% 100%

Olulisemad tuluallikad

Kirikorrespondents

Suuremate tululiikide I6ikes on olulisim kirikorrespondents, mille tulude maht oli
2002.a. 272,9 miljonit krooni ning prognoositult tduseb 287,2 miljonile kroonile.
Kasvu allikaks on frankeerimisteenuse ja  margimiiiigi mahu kasv.
Kirikorrespondentsi osakaal oli 2002.a. 43,3% tuludest ning on 2003.aastal
prognoositult 43.1% tuludest.

Pakkide vahendamine

2 PTK - postitootlemiskeskus
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Olulisuselt teisel kohal on pakkide vahendamine, mille maht 2002.a. oli 57,3 miljonit
krooni ning eeldatav 2003.a. tulemus on 60,6 miljonit krooni. Pakkide vahendamise
tulu soltub oluliselt postimiiiigi firmade tegevusest ning on ajalooliselt olnud
volatiilne. Praeguseks on turg stabiliseerunud ning kiiret kasvu/kahanemist pole
lahitulevikus ette ndha. 2003.a. on pakkide vahendamise tulu eeldatavalt 9,1%
kogutuludest, aastaks 2005 langeb pakkide vahendamise tulu kogutuludes 8,5%’le.

Perioodika kojukanne

Tulu perioodika kojukandest, ilma riigieelarvelise sihtotstarbelise toetuseta, oli
2002.a. 49,6 miljonit krooni ning 2003.a. prognoos néeb ette tulu kasvu 51,3 miljoni
krooni tasemele.

Muud olulised tuluiiksused

ELS kiirsaadetised

ELS 2002.a. tulu oli 30,2 miljonit krooni, 2003.a. prognoos on 43,5 miljonit krooni,
tdiendavalt on ndha antud iiksuse tulude jatkuvalt tugevat kasvu (~20%) jétkumist ka
lahitulevikus. 2002.a. tuludest moodustas ELS 4,8%, hinnanguliselt peaks ELS
2005.a. tuludest andma juba 9,4%.

Pensionide ja toetuste véljamaksmine.

Olulisematest tululiikidest ainsana langeva tulubaasiga. 2002.a. 45,3 miljonit krooni
ning 2003.a. prognoos on 41,7 miljonit krooni. Languse pdhjuseks on tiikiarvu
vdhenemine, mis tuleneb eraisikute pangakontode arvu kasvust ning olulisemas osas
riikklikest regulatiividest (nt. Makstakse puuetega inimeste toetusi vilja koos
pensionidega, millest tulenevalt on varasema kahe makse asemel vaja teostada vaid
iiks).

Emitendi tiitarfirmad

AS-I Eesti Post on iiks tiitarettevote:
AS Eesti Elektronpost

19098 Pallasti 28; Tallinn

AS Eesti Elektronpost asutati 1995.a Suomen Posti OY ja AS Eesti Post poolt.

Eesti Post poolseks investeeringu soetusmaksumus oli 1 780 000 krooni. AS Eesti
Postile kuulub 178 aktsiat nimivédartusega 10 000 krooni, mis moodustab kogu
aktsiakapitalist 50,86%. Aastal 2002 Eesti Posti osalus tiitarettevottes ei muutunud.
Suomen Posti OY-le kuulub 172 aktsiat nimivéértusega 10 000krooni, mis moodustab

kogu aktsiakapitalist 49,14%. Eesti Posti osa tiitarettevotte kahjumist 2002.a.
moodustas 566 676 krooni (2001.a. 251 058 krooni), vihemusosaniku osa 547 512
krooni (2001.a. 242 568 krooni).

Tiitarettevotte AS Eesti Elektronpost omakapital:

31.12.2002 31.12.2001
Aktsiakapital 3,500,000 3,500,000
Kohustuslik reservkapital 303,323 278,642
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 3,912,539 3,693,593
Aruandeaasta kasum/kahjum -1,114,188 493,626
Omakapital kokku 6,601,674 7,965,861
AS Eesti Post osa omakapitalist 3,357,611 4,051,437
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Vihemusosaluse osa omakapitalist 3,244,063 3,914,424
Viljalastud aktsiate arv 350 350

Aktsia nimivaartus 10,000 10,000
2002.a.maksis AS Eesti Elektronpost dividende summas 250 000 krooni (2001.a. 500
000 krooni), sealhulgas Eesti Postile 127,150 krooni (2001.a 254 300 krooni) ja
vihemusosanikule 122,850 krooni.  (2001.a. 245 700 krooni). Dividendide
maksmisega seoses tekkis tulumaksu kohustus summas 43,164 krooni, mille arvelt
viahendati dividendi tulumaksu enammakset.

Emitendile kuuluvad muud aktsiad ja osakud

31.12.2001.a. 31.12.2002.a.
Investeeringu objekt kogus summa muutus kogus summa
AS Vaba Maa 1,375 1,375,000 0 1,375 1,375,000
KOKKU 1,375 1,375,000 0 1,375 1,375,000

2002.aastal laekus dividende 2001.a.eest 49 994 krooni (2001.aastal 2000.a. eest 9 130
krooni). AS-i Eesti Post osalus AS-s Vaba Maa on 9,6%. Investeering on kajastatud bilansis
soetusmaksumuses.

ArbitraaZi- ja kohtuvaidlused

Emitendil ei ole kavatsust ldhitulevikus esitada hagisid, millel on v6i millel voib olla
oluline mdju emitendi tegevusele ja/vdi majanduslikule olukorrale. Samuti puudub
emitendil informatsioon hagide kohta, mida kavatsetakse esitada arbitraazile voi
kohtule kolmandate isikute poolt ning millel on vdi millel voib olla oluline moju
emitendi tegevusele ja/voi majanduslikule olukorrale. Ettevottel ei ole teadaolevalt
pooleli iihtegi majanduslikku seisu mirkimisvairselt mojutada voivat kohtuvaidlust.
Ettevottele teadaolevalt ei ole majanduslikku seisu markimisviirselt mojutada voivat
kohtuotsuseid ka tulevikus ette ndha.

Emitendi finantsandmed

Bilanss, kasumiaruanne ja rahavoogude aruanne, emitendi viimase kahe
majandusaasta finantsaruanded on lisatud kédesolevale noteerimisprospektile Lisades 3
ja4.

Efektiivsusniitajad
2002 2001

Varade tootlikkus (ROA) 5,9% 4,74%
Omakapitali tootlikkus (ROE) 12,8% 10,82%
Laen/koguvarad (D/A) 20,8% 21,4%
Pohivarade kdibekordaja 0,57 0,57
Intressi kattekordaja 0,94 0,68
Netomarginaal 5,92% 4,77%
Emitendi volakohustused
Laenuandja Laenu jagdk Makstud Makstud 30/06/2003 Intressimaar Laenu
nimetus 31/12/2002 tagasi intressi Pikaajaline Liihiajaline % 16plik

2003.a. 2003.a. osa osa tagastus
Eesti Uhispank 14,041,088 2,054,796 374,577 9,931,496 2,054,796 6kuu EURIBOR + 2,75% 2006.a.
Hansapank 12,500,128 1,785,696 274,543 8,928,736 1,785,696 6kuu LIBOR + 2,033% 2006.a.
NIB laen 84,000,000 0 530,676 84,000,000 0 LIBOR + 0,5% 2011.a.
KOKKU 110,541,216 3,840,492 1,179,796 102,860,232 3,840,492
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Hansapanga ja Eesti Uhispanga laenu garantiiks on laenu summa ulatuses kogu
vallasvara v.a. kommertspandiseaduse §2 lg 3 nimetatud vara. NIB (Nordic
Investment Bank) laenu tagatiseks on Eesti riigi garantii.

AS'il Eesti Post on kuni 01.12.2003.a. avatud kiibekapitali arvelduslaenu limiit Eesti
Uhispangas summas 10,500,000 krooni. Seisuga 30.06.2003 laenulimiiti kasutatud ei

olnud. Laenu tagatiseks on kommertspant ettevotte vallasvarale.

Kapitalirendi tingimustel renditud vara

Transpordi- Masinad ja Inventar KOKKU
vahendid seadmed
Soetusmaksumus 31.12.2002 25,821,723 0 2,463,264 28,284,987
Akumuleeritud kulum 31.12.2002 5,142,575 0 512,241 5,654,816
s.h aruandeaasta kulum 3,585,611 0 384,418 3,970,029
Jaakvaartus 31.12.2002 20,679,148 0 1,951,023 22,630,171
Soetusmaksumus 30.06.2003 21,924,993 0 144,023 22,069,016
Akumuleeritud kulum 30.06.2003 2,983,239 0 121,508 3,104,747
s.h aruandeaasta kulum 2,201,413 0 121,508 2,322,921
Jaakvaartus 30.06.2003 18,941,754 0 22,515 18,964,269
31.12.2002 37,802
Kapitalirendi volgnevus 12,221,589 7,883,929
s.h kuni 1 aasta 8,416,736 4,567,845
ule 1 aasta 3,804,853 3,316,084
Keskmine intressimaar 5,74-6,75% 5,9-6,75%
Aruandeperioodi maksed 10,309,079 4,211,313
Aruandeperioodi intressikulu 566,713 309,705

Emitendi poolt antud laenud
Emitent on véljastanud aastal 1999 kolm laenu oma tdootajatele.

Intress Saldo 31.12.2002.a. Laenu
% Laenu Liihi- Pika- Kustutamise
Jaak Ajaline Ajaline tihtaeg
11% 19,999 10,000 9,999| 31.12.2004.a.
11% 11,986 8,004 3,982| 30.06.2004.a.
11% 14,012 6,996 7,016 31.12.2004.a.
45,997 25,000 20,997

Bilansivilised kohustused

Vastutaval hoiul olevad varad

31.12.2002 seisuga oli AS Eesti Post vastutaval hoiul miiiigiks voetud kaupu kokku
miiigihinnas 4,466,182 krooni. Lisaks on ettevotte vastutaval hoiul klientide poolt
ettevottele iile antud kuid veel edastamata postipakke, postimiiligipakke, kirju,
vadrtsaadetisi jms, mille maksumust ei ole voimalik usaldusvairselt hinnata.

Tingimuslikud kohustused

11.05.2001.a. sdlmiti hoonestusdigusleping AS Eesti Post ja AS Merko Ehitus vahel,
millega Eesti Post andis hoonestusdiguse osale Narva mnt 1 Tallinn asuvale kinnistule
AS Merko Ehitus kasuks 99 aastaks koos lepingu pikendamise digusega sama pikaks
perioodiks. Tulenevalt poolte vahel sdlmitud lepingust on AS-1 Merko Ehitus digus
nduda hoonestusdiguse ldopetamist, kui 8 kuu jooksul lepingu sdlmimisest ei ole
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kehtestatud kinnistu suhtes detailplaneeringut.  Kédesoleva aruande koostamise
hetkeks ei olnud nimetatud detailplaneeringut kehtestatud, mistottu. AS-1 Merko
Ehitus on 0igus hoonestusdigus lopetada, sh tagasi nduda AS-le Eesti Post juba
tasutud hoonestusdiguse tasu 5,2 min krooni ning mitte maksta veel tasumata osa
kogusummas 5,2 miln krooni (kajastatud ettevotte bilansis mitmesuguse pikaajalise
ndudena). Juhtkonna hinnangul on hoonestusdiguse lepingu nimetatud pohjusel
ennetdhtaegselt l0petamine ebatdendoline ning vastav potentsiaalne kohustus ei
realiseeru.

Kiibekapital
AS Eesti Post kinnitab, et tal on piisavalt kdibekapitali oma majandustegevuseks.

Informatsioon emitendi juhtimisstruktuuri kohta
Eesti Postil on kahetasandiline juhtimisstruktuur, mis koosneb kuueliikmelisest
noukogust ja kolmeliitkmelisest juhatusest.

Jiiri Ehasalu, Noukogu liige
Tookoht AS Maaleht vastutav viljaandja
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
AS Maaleht vastutav véljaandja

Edvard Saarma, Noukogu liige

Tookoht Majandus- ja kommunikatsiooniministeerium,
sideosakonna juhataja
Haridus korgem

Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
Majandus- ja kommunikatsiooniministeerium

Tauno Tuula, Noukogu liige
Tookoht AS Anttila tegevdirektor
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
AS Anttila tegevdirektor

Taavi Veskimigi, Noukogu liige

Tookoht Riigikogu liige Res Publica
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
Ettevotja
Rahandusministeerium

Alar Urm, Noukogu liige

Tookoht Rahandusministeeriumi juriidilise osakonna juhataja
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus

Rahandusministeerium

Reet Roos, Noukogu liige
Tookoht Riigikogu liige
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Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
Ettevotja

Aktsiondr, Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium, ministri isikus, nimetas
ndukogu litkmeteks 04. juuni k.a. Jiiri Ehasalu ja Tauno Tuula. 01. juulil k.a.
Rahandusministeerium, ministri isikus, nimetas ndoukogu litkmeteks Taavi Veskimagi,
Reet Roos ja Alar Urm. Nimetatud ndukogu liikkmed pole veel endi seast esimeest
valinud. Noukogu esimees valitakse jargmisel ndoukogu koosolekul, 15. juulil 2003.a.

Ettevotte juhatuse litkmeteks on

Alo Streimann Juhatuse esimees
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
AS Eesti Post arendusjuht
AS Viru Keemia Grupp juhatuse liige

Reet Rohtla Juhatuse liige
Haridus keskeri
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
AS Eesti Post finantsjuht

Kalle Tarien juhatuse liige
Haridus korgem
Viimase kolme aasta tookohtade kirjeldus
AS Eesti Post juhatuse liige
AS Sertifitseerimiskeskus juhatuse liige
VISA International, SRU, Balti riikide piirkonna juht

Juhtkonna arihuvid
Noukogu ja juhatuse liikmetele ja nende ldhikondsetele ei kuulu Emitendi aktsiaid.

Viimasel majandusaastal juhtkonnale makstud tasud
Noukogu litkmetele maksti ajavahemikul 01.01.2002 kuni 31.12.2002 kokku 604,930
EEK tasu.

Juhatuse litkmetele maksti ajavahemikul 01.01.2002 kuni 31.12.2002 kokku
2,352,860 EEK tasusid, millest 500,000 EEK oli eelmisele juhatuse esimehele
makstud lahkumishiivitis. Kéesoleval aastal emitendi juhtkonnale makstavad tasud
Noukogu liikmetele makstakse ajavahemikul 01.01.2003 kuni 31.12.2003 kokku
605,000 EEK tasu. Juhatuse litkmetele makstakse ajavahemikul 01.01.2003 kuni
31.12.2003 kokku 2,504,124 EEK tasu.

2.3 Erilise iseloomuga tehingud

Eelneva ja kédesoleva majandusaasta jooksul ei ole Emitent teinud olulisi tehinguid
oma aktsiondri ega juhtkonna litkmetega, vastavalt Borsi Reglemendile
“Volakirjaemitendi Noteerimisprospekt”.

Emitendi juhtimist reguleerivad pdhikirja sitted
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Juhatuse voi ndukogu litkmel ei ole véimalik osa votta hddletamisest, kui vastav
organ otsustab tehingu libiviimise iile, mille iheks osapooleks on vastava juhtorgani
liige v4i tema ldhikondne.

2.4 Emitendi arengusuunad ja perspektiivid

AS Eesti Post keskendub edaspidi neljale peamisele turusegmendile:

Eraisikutele, ettevotetele, avalikule sektorile ja teistele postiettevotetele, piilides
pakkuda soltuvalt tema vajadustest ka soodsama hinnaga voi korgema
lisandvaartusega logistikateenuseid kui konkurendid.  Konkureerimaks edukalt
logistikaturul on arendatakse ja juurutatakse jétkuvalt uusi tehnoloogiaid.

Eesti Posti kliendid jagunevad selgelt kahte suurde kategooriasse:

Uhed eelistavad odavamat hinda ja teised suuremat lisandviirtust. Sellest johtuvalt
arendab Eesti Post teenuseid ka kahe erineva konkurentsistrateegia ldhtepunktist —
hinnaeelise ja toote-eelise pohjalt. Olgugi vastukdivad strateegiad on mdlema aluseks
siiski efektiivsed ariprotsessid.

Aastail 2003. — 2005. kavandab Eesti Post 6% iga aastast kdibekasvu ning suuremat
kédibekasvu eeldatakse kullerpostiteenuse turult, kus ndhakse kuni 70% aastakasvu
médrasid ning otseturunduses kus ndhakse kuni 60% aastakasvu voimalust. Vdheneva
tahtsusega toodetena nidhakse perioodika kannet, rahasiirdeid ning finantsteenuseid.

Vilja tootamisel on strateegia aastateks 2003 — 2005.

Kéibeprognoos aastateks 2003- 2007

2002 2003 Kasv 2002- | 2005 2002 — 2005
MEEK | MEEK | 2003 (%) | MEEK | (kasv %)
Miiiik kokku 630,3 667,1 6% 750 19%
Universaalne 352,6 369,3 5% 411,6 17%
postiteenus
Postiteenused | 85,2 99 16% 124,7 46%
Teenused 1752 180,5 3% 189.,6 8%
Eksport 1,7 2,0 18% 2,9 71%
Muu 15,6 16,3 4% 21,2 36%

2.5 Vahendite kasutamine

AS-i Eesti Post uue arengukava kohaselt on aastatel 2003-2005 kavas investeerida
posti- ja logistikateenuste arendamisse ligi 250 miljonit krooni. 53 protsenti
investeeringutest suunatakse logistikateenuste arendamiseks, 19 protsenti tootmise
infrastruktuuri kaasajastamiseks ning kiimme protsenti postiseadmete omandamiseks
ja véljavahetamiseks.

Suuremateks investeeringuobjektideks aastatel 2003-2005 on ligi 23 miljonit krooni
maksev uus postisorteerimisliin, 18 miljonit krooni maksev juhtimisarvestussiisteem,
10 miljonit krooni maksev Balti Terminal ning ligi 5 miljonit krooni maksvad
terminalid Rakveres ja Tartus.

Investeeringukava rahastamiseks kasutab Eesti Post omavahendeid, kolmeaastase
tahtajaga volakirjaemissioonist lackunud 35 miljonit krooni ning 1&dhema kahe aasta
jooksul finantsturgudelt tdiendavalt kaasatavat laenukapitali kogusummas viis
miljonit eurot ehk ligi 78 miljonit krooni.
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Eesti Posti t60 efektiivistamine ja uute seadmete kasutuselevott toob kaasa tootajate
koondamisi, kuid selle kdigus ei suleta iihtki postkontorit ja sdilib kogu senine posti
kojukandevork.

2003. aasta investeeringute plaani kuuluvad 5,5 miljoni krooni Rakvere
postiterminalile, 3,8 miljonit krooni interaktiivse keskkonna I-Post véljaarendamiseks
ja 0,9 miljonit krooni uuele sorteerimisliinile I-Sort.

2.6 Olulised lepingud, patendid, litsentsid

AS Eesti Postile on véljastatud Sideameti poolt tegevusluba nr. PO02-362. Tegemist
on ainsa Eestis tegutsemiseks véljastatud omataolise tegevusloaga, mis vdimaldab
Eesti Postil osutada postiteenust majandustegevusena. Viljavote tegevusloalt:
“... universaalne postiteenus, iile 10kg kaaluvate postipakkide siseriiklik
edastamine, seadusega ettendhtud korras sularahasiirete teostamine ning
riiklike pensionide, abirahade ja toetuste posti vahendusel vilja maksmine.
Eesti Vabariigi territooriumil.”
Tegevusluba on véljastatud 16.07.2002.a. ja kehtib kuni 16.07.2007.a.
Eesti Post on ainus ettevote Eestis, kes voib osutada universaalset postiteenust.

2.7 Maksustamine

Vastavalt tulumaksuseadusele maksab Eesti residendist é&riithing ja peab tulumaksu
véljamakstud dividendidelt, intressidelt ja muudelt kasumieraldistelt kinni alljargnevalt:

e kui residendist &riiihing maksab intresse residendist fiiiisilisele isikule, siis
maksab fiiiisiline isik sellelt tulumaksu 26%,

e kui residendist é&rilihing maksab intresse residendist juriidilisele isikule, siis
maksab intresse saav driithing tulumaksu juhul kui ta otsustab jaotada kasumit,
ehk maksta dividende,

e kui residendist driiihing maksab intresse mitteresidendist juriidilisele isikule, siis
maksab intresse saav drilthing tulumaksu vastavalt oma asukohamaa
seadusandlusele juhul kui Eesti Vabariigil pole mitteresidentide asukohajérgsete
ritkidega sOlmitud tulu- ja kapitalimaksuga topeltmaksustamise véltimise ning
maksudest hoidumise tokestamise lepingud.

Tulumaks kuulub deklareerimisele ja maksmisele tulu saaja poolt.
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3 Riskifaktorid

INVESTEERING  VOLAKIRJADESSE  SISALDAB  MITMEID  RISKE.
INVESTORID PEAKSID LUGEMA KOGU KAESOLEVAT
NOTEERIMISPROSPEKTI TAHELEPANELIKULT JA PEAKSID LISAKS
MUUDELE ASJAOLUDELE ARVESSE VOTMA EMITENDI TEGEVUSEST
TULENEVAID JA SEDA MOJUTAVAID ALLPOOL JA MUJAL
NOTEERIMISPROSPEKTIS TOODUD TEGUREID. KAESOLEV
NOTEERIMISPROSPEKT SISALDAB TULEVIKKU SUUNATUD VAITEID, MIS
SISALDAVAD RISKE JA TOENAOSUSLIKKE SUNDMUSI. TEGELIKUD
TULEMUSED JA TEATUD SUNDMUSTE REALISEERUMISE AEG VOIVAD
OLULISELT ERINEDA TULEVIKKU SUUNATUD VAIDETES TOODUD
TAHTAEGADEST, ALLTOODUD RISKIFAKTORITEST JA  TEISTEST
NOTEERIMISPROSPEKTIS KIRJELDATUD FAKTORITEST. VAATA
"MARKUS TULEVIKKU SUUNATUD VAIDETE KOHTA" ALLPOOL. SAMUTI
El OLE ALLTOODUD RISKITEGURITE LOEND LOPLIK NING NENDE
KORVAL VOIB EKSISTEERIDA MUID TEGUREID, MIDA TULEKS
ARVESTADA EMITENDI AKTSIATESSE INVESTEERIMISEL.

Eesti ning ka teistele arenevatele turgudele investeerimisel peaksid investorid teadma,
et need turud on suurema riskiastmega kui arenenud turud, hdlmates moningatel
juhtudel olulisi juriidilisi, majanduslikke ja poliitilisi riske. Seetottu peaksid
investorid eriti hoolikalt hindama kdiki investeeringuga seotud riske ning otsustama
taoliste riskide valguses, kas nende investeering on kohane. Uldiselt on arenevatele
turgudele investeerimine sobiv ainult suurte kogemustega investoritele, kes tdielikult
teadvustavad taolistel turgudel valitsevaid riske.

Jargnevalt on toodud kokkuvote moningatest investeerimiskaalutlustest, mis tavaliselt
voivad seonduda investeerimisega Eesti ettevotjatesse ning samuti moningatest
sellistest kaalutlustest, mis seonduvad emitenti investeerimisega. Investorid peavad
arvestama, et arenevate turgude iseloomulikuks jooneks on nende kiire muutumine
ning seetdttu voib kdesolevas noteerimisprospektis toodud informatsioon suhteliselt
kiirelt aeguda.

Eesti majanduslikud ja poliitilised faktorid

Pédrast Eesti iseseisvuse taastamist 1991.aastal on Eesti Valitsus jarginud poliitiliste ja
majandusreformide programmi, mis on suunatud turule pohineva majanduse
sisseviimisele 14bi riigiettevotete erastamise ja majanduse dereguleerimise. Kuigi suur
osa privatiseerimisest on 14bi viidud, ei saa kindlalt véita, et sellised reformid jatkuvad
vOi saavutavad oma kavandatud eesmirgid.

Kuigi Eestis on tehtud ettevalmistusi tihinemiseks Euroopa Liiduga ei ole selge, kas
Eesti vOimuorganid viivad ellu kdik Euroopa Liidu ndudmised vdi kas ei teki
tagasilooke vastuvotuprotsessis ja kas sellel ei ole olulist negatiivset mdju Emitendi
dritegevusele vai finantsolukorrale.

Eesti majanduskasvu aeglustumine, intressimddrade tous voOi viliskonjunktuuri
halvenemine vdivad avaldada teatud negatiivset mdju ettevotte dritegevusele.

Aritihingu risk
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Volakirjade hinna jdrelturul méddrab ndudluse ja pakkumise vahekord, mida
mojutavad Adriithingu majandustulemused, turuosa, tulevikus véljamakstavad
dividendid, arengusuunad ja muud tegurid, mille mdjul voib vdlakirjade vaartus
tulevikus nii suureneda kui vidheneda.

Konkurents
Kiire majanduse areng viimastel aastatel on toonud turule {iha rohkem é&riiihinguid kes

tegelevad varem monopolisti seisus olnud Eesti Post turul, selgelt on tekkinud
rahvusvaheline konkurents antud sektoris. Eesti Posti monopoolne seisund kadus
koos Eesti iseseisvumisega, seadusega kaitstud monopolisti seisundit

Konkurentsi tihenedes vdib emitendi tulu viheneda. Samas voib konkurentsi pidada
itheks ariiihingu arengule positiivselt mojuvaks teguriks.

Volakirjade likviidsus

Ariiihingu vdlakirjade noteerimine bérsil ei taga nende kdrget likviidsust. Investorid
voivad kogeda raskusi véairtpaberite miiligil. Vairtpaberite turuhind voib olla
volatiilne ja olla muuhulgas mdjutatud ettevotte tegevusest, todstusharuga seotud
faktoritest, baasintressimddrade muutumisest ja iildistest majandustingimustest.

Enamusaktsiate omaniku risk
Emitendi aktsiatest kuulub praegu 100% Eesti Vabariigile. Kui Eesti Vabariik peaks
otsustama vidhendada enda osalust ettevottes voib muutuda ka ettevotte strateegia ja
sellest tulenevad prioriteedid.

Mairkus tulevikku suunatud vididete kohta

Teatud viited, mis sisalduvad kédesolevas noteerimisprospektis vodivad sisaldada
tulevikku suunatud véiteid. Sellised tulevikku suunatud véited sisaldavad tuntud ja
tundmatuid riske, ebaméérasust ja teisi tegureid, mis vdivad pohjustada emitendi voi
tegevusharu tegelike tulemuste, tegevuse vOi saavutuste olulist erinevust nendest
tulemustest, tegevustest vOi saavutustest, mis on toodud tulevikku suunatud viidetes.
Vottes arvesse neid toendosuslikkusi, peaksid investorid mitte asetama liialt korgeid
lootusi sellistele tulevikku suunatud véidetele. Emitent ei vOta endale kohustust
selliseid viiteid tmber vaadata vOi avalikkust teavitada noteerimisprospektis
sisalduvate tulevikku suunatud véidete ldbi vaatamisest vOi muutmisest, mis
peegeldavad muutusi ettevotte ootustes voi siindmustes, tingimustes, asjaoludes voi
eeldustes, millele sellised védited pShinevad.
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4 Lisa 1 Valjavote noukogu koosoleku protokollist

Talllinn 04. Aprill 2003 nr. 50

Algus kell 10.10, 16pp kell 11.45
Juhatas Kalev Kaal
Protokollis Kristiina Tepper

Votsid osa ndukogu litkmed: Kalev Kaal, Kiillo Arjakas, Kostel Gendorf, Peep Kala,

Ville Kivari, Edvard Saarma
Juhatuse liikkmed Alo Streimann, Reet Rohtla, Kalle Tarien

T.-J. Toeleid — ndukogu ndunik

7. Investeeringute kava tdiendamine koos finantseerimiskavaga 2003-2004
Otsustati:

3.2. Lubada juhatusel korraldada ndukogu tdiendavate ndusolekuteta AS Eesti Post
volakirjade emissioon tdhtajaga kuni 3 a. ning summas kuni 35 miljonit Eesti Krooni
koos nende noteerimisega Tallinna Vaartpaberiborsil.

Otsus vastuvoetud tthehdilselt.

Kalev Kaal Kristiina Tepper
Juhataja Protokollija

Noukogu litkmed:
Kiillo Arjakas
Kostel Gendorf
Peep Kala

Ville Kivari
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5 Lisa2 2002. majandusaasta aruanne

6 Lisa 3 2001. majandusaasta aruanne
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