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Neiespéjama misija

Daiga Auzina-Melalksne, birzas NASDAQ OMX Riga valdes prieksseédétaja

Uzsakot So projektu starp TOPa veidotajiem esam plasi diskut&jusi par t€ému, kas
veido uznémuma veértibu. Vairakus gadus esam organiz€jusSi ekspertu diskusiju,
mekl€jot atbildi uz So jautajumu. Ne miisu pasu, ne ekspertu vidii nav izdevies atrast
vienojosu atbildi, kas apmierinatu mis visus. Viedokli ir bijusi atSkirigi, vienojoties
tikai par to, ka uznémuma veértibu veido dazadu faktoru kopums. Atkariba no tirgus
situacijas kadam no faktoriem ir pastiprinata ietekme. Tacu Sogad uzpémumu
verteésana lidzinas neiesp&jamajai misijai. VértéSanu daudz sarezgitaku ir padarijusas
pieaugosas gritibas prognozet uznémumu finansu darbibu krizes apstaklos un milziga
atSkiriba, ka investori skatas uz uzpémumiem Centraleiropa un ka skatas uz
uznémumiem Baltijas valstis. Abu minéto apstaklu dél TOPs vairak kalpo ka
indikacija uzn€émumu biznesa vertibai (enterprise value), bet nevar tikt izmantots,
rungjot par realo pardoSanas vertibu. Faktiski Sis TOPs atspogulo veidu, ka
Rietumeiropas finanSu investors atri izdaritu pirmo spriedumu par uzn€émumu biznesa
vertibu, iepazistoties ar pelnas raditdjiem, bet neko vairak nezinot par Baltijas
ekonomiku riskiem. Vélak spriedums tiktu krietni korigéts, investoram iepazistoties ar
uznémumu detalizétak un riipigi izvertgjot ar Latvijas ekonomiku saistitos riskus. Saja
TOPa $is risks nav npemts véra (izp€émums ir bankas), jo pieredze rada, ka katram
investoram Sodien ir pilnigi cits skats uz Baltijjas uzpémumiem, atSkiribas Sajos
skatijjumos var biit milzigas. Nosauktie iemesli arl izskaidro, kapéc vairaku

uznémumu veértiba TOPa tik krasi atSkiras no uznémumu akciju kapitalizacijas birza.

Uzpémumu Kotacija birza

Uzpémumu akciju kotacija birza, ik ceturkSpa finanSu parskatu un nozimigakas
informacijas atklasana ir viens no labakajiem veidiem, lai nopemtu daZadas
spekulacijas par uzpémuma akciju vertibu. Situacija, kad liels daudzums investoru,
balstoties un jaunakajiem finanSu datiem, birza konkuré par labako pirkSanas un
pardoSanas cenu, dod iesp&ju nekavejoties iegiit indikaciju par ta briza tirgus cenu gan
lielakiem, gan mazakiem darfjumiem. Labs piemers redzams Lietuva un Igaunija, kur
telekomunikaciju uzpémumu FEesti Telekom un TEO LT kotacija NASDAQ OMX

birzas palielindgja abu uzpémumu finanSu caurskatamibu un deva iesp€ju akcijam
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noteikt tirgus cenu, jo akcijas pirms pirkSanas un pardoSanas katru dienu izverté un
analiz€ vairaki tukstoSi investoru, to skaitd arvalstu un vietgjie fondi. Kad augusta
TeliaSonera izteica akciju atpirkSanas piedavajumu, kotacija birza deva
nenoveértéjamu iesp&ju redzét investoru reakciju un alternativus piedavajumus. Sis
piemérs uzskatama veida rada, ka ir iesp&jama valsts un privato akcionaru akciju

paketes pakapeniska samazinasana viscaurskatamakaja veida un par tirgus cenu.

Ko gaida investori

Gan starp TOPa nosauktajiem, gan arpus ta ir loti daudz investoriem pievilcigu
uznémumu. Pieméram, péc jau minéta TeliaSonera piedavajuma izteikSanas birzas
sakas 1sts bums. Tiklidz ,,uz galda” paradijas konkréts investiciju objekts, bija
redzama loti liela arvalstu investoru aktivitate un gataviba investét Baltijas birzas
kotéto uznémumu akcijas. Par Baltiju, beidzot pozitivi, rakstija Financial Times.
Zviedrija interese bija tik augsta, ka Fast Capital partrauca pienemt jaunas iemaksas
Baltijas fonda, lai pasargatu investorus no intensivas pirkSanas radita kapuma sekam.
Ne jau investoru interese ir tas, kas Latvija tieSam pietrikst, bet gan — realas
pievilcigu investiciju iesp€jas. Ja valstij nepiecieSama nauda, uzpémumiem -
nepiecieSami lidzekli attistibai, tad lemums par uznémuma kotaciju birza, jaunu akciju
emisiju vai esoSo akciju dalgju caurspidigu pardoSanu ir tas signals, ko investori
gaida. Publiskais vertspaptru tirgus ir lielu finanSu investoru pirma izvéle, tas ir durvis
plasakai un atrakai tieSo investiciju plismai valstl. Attistits vertspapiru tirgus ir
nepiecieSams sabalans€tai ekonomikai, nakotné tas palidzes ari citiem uzn€émumiem
piesaistit finans€jumu izaugsmei no investoriem, kuri valstl ienakuSi ar birZas
starpniecibu. Attistits vertspapiru tirgus nav grezniba, ta ir nepiecieSamiba valstij un

uznémumiem.



