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SÇkotnïjais publiskais piedÇvÇjums

Gandr¥z katra uz¿ïmuma ¥pa‰nieks vai vad¥tÇjs kÇdÇ

br¥d¥ nonÇk pie jautÇjuma – ko dar¥t tÇlÇk? PÇrdot

uz¿ïmumu vai da∫u no tÇ, turpinÇt ieguld¥t tajÇ l¥dzek∫us,

papla‰inÇties vai apvienoties… TÇdos br¥Ïos ir svar¥gi

zinÇt visas iespïjamÇs alternat¥vas, to priek‰roc¥bas

un trkumus, un pie¿emt pareizÇko lïmumu.

Viena no ‰¥m alternat¥vÇm ir uz¿ïmuma akciju publiska

izplat¥‰ana, un to vïlÇka tirgo‰ana birÏÇ. Tas ir pasaulï

populÇrs l¥dzek∫u ieguves avots un pa¿ïmiens, kura

rezultÇts ir vïrtspap¥ru tirg piesaist¥ts kapitÇls

uz¿ïmumam vai pe∫¿a ¥pa‰niekiem, kas nolïmu‰i

pÇrdot sev piedero‰Çs uz¿ïmuma akcijas.

·o pa¿ïmienu uz¿ïmïji sekm¥gi izmanto ne tikai tajÇs

valst¥s, kur birÏas darbojas jau simtiem gadu, bet ar¥

tepat pie mums kaimi¿os: PolijÇ, âehijÇ, UngÇrijÇ,

IgaunijÇ. Bet, ¿emot vïrÇ to, ka da∫ai Latvijas uz¿ïmïju

akciju publiska izplat¥‰ana  pagaidÇm vïl ‰˙iet sve‰s

un neapgts lauks, ‰ajÇ izdevumÇ mïÆinÇsim ar to

iepaz¥stinÇt s¥kÇk.

Izdevums ir domÇts jums, ja:

• veicat uz¿ïmïjdarb¥bu un labprÇt piesaist¥tu jaunus

akcionÇrus, tikai nezinÇt, kur tos meklït;

• esat gatavi izlaist jaunas akcijas, bet pa‰reizïjiem

akcionÇriem nav l¥dzek∫u, lai tÇs iegÇdÇtos;

• esat nolïmis pÇrdot savu uz¿ïmumu vai samazinÇt

savu da∫u tajÇ, un vïlaties sa¿emt par akcijÇm tirgus

cenu;

• banku kred¥tprocenti ‰˙iet pÇrlieku augsti vai

kred¥tiespïjas izsmeltas, bet nezinÇt, kÇ citÇdi varïtu

piesaist¥t  naudu uz¿ïmuma izaugsmei;

• esat gatavi informÇciju par sava uz¿ïmuma darb¥bu

dar¥t zinÇmu sabiedr¥bai, l¥dz ar to zaudïjot

noslïpumain¥bas oreolu, tÇdïjÇdi  iegstot reklÇmu

un pla‰u publicitÇti.

·¥ izdevuma ieteikumus praksï diez vai izmantosiet,

ja:

• esat individuÇls uz¿ïmïjs,  zemnieku saimniec¥bas

¥pa‰nieks;

• esat neliela SIA un nedomÇjat k∫t par akciju

sabiedr¥bu;

• esat kooperat¥vÇ sabiedr¥ba, kuras dal¥bnieki nekÇdi

nevar panÇkt vieno‰anos btiskos jautÇjumos un

nemÏam nepiekrit¥s pÇrveidoties par akciju

sabiedr¥bu;

• esat akciju sabiedr¥ba, taãu ¥pa‰niekiem nav ne

mazÇkÇs vïlï‰anÇs savÇ draudz¥gajÇ pulci¿Ç iesaist¥t

vïl citus cilvïkus.

Ievads



Uz¿ïmïjdarb¥bas vide
Latvijas uz¿ïmïjdarb¥bas vide pïdïjos 15 gados ir

piedz¥vojusi btiskas izmai¿as. TÇ ir pakÇpeniski

pÇrveidojusies no haotiskas un uz ¥stermi¿a mïr˙iem

orientïtas darb¥bas uz mïr˙tiec¥gu tirgus vietas

iekaro‰anu, preãu z¥mju att¥st¥‰anu un konkurenci

civilizïtÇ veidÇ. Uz¿ïmïji, kuri ikdienÇ vislabÇk jt visas

pÇrmai¿as, ir spiesti pielÇgoties ÇrïjÇs vides pÇrmai¿Çm,

lai tiektos uz galveno mïr˙i – pe∫¿as maksimizÇciju.

Tomïr tajÇ pat laikÇ bieÏi pietrkst laika izvïrtït visas

kapitÇla tirgus piedÇvÇtÇs iespïjas. Uz¿ïmuma pÇrveide

par publisku akciju sabiedr¥bu, ja tas vïl nav izdar¥ts,

ar turpmÇku akciju kotï‰anu fondu birÏÇ var rad¥t

daudzas pozit¥vas pÇrmai¿as firmas ikdienas darbÇ.

Kad konkurenti min uz pïdÇm vai ar¥ tiem ir lielÇka

tirgus da∫a, ir nepiecie‰ams rast visus iespïjamos

risinÇjumus uz¿ïmuma att¥st¥bai un vïrt¥bas cel‰anai.

Konkurïjo‰o uz¿ïmumu pÇr¿em‰ana, raÏo‰anas jaudu

palielinÇ‰ana vai jaunu tirgu iekaro‰ana ir tikai daÏi

no piemïriem, kÇ uz¿ïmums var izmantot kapitÇla

tirgus dotÇs iespïjas.

Att¥st¥bas iespïjas
Lïmums par uz¿ïmuma akciju kotï‰anu fondu birÏÇ

ir viens no noz¥m¥gÇkajiem stratïÆiskajiem notikumiem

uz¿ïmuma pastÇvï‰anas vïsturï. L¥dz ar to izvïle ir

jÇpie¿em visaugstÇkajÇ l¥men¥ – akcionÇru pilnsapulcï.

VisbieÏÇk, ja uz¿ïmums meklï ilgtermi¿a finansïjumu,

tiek izvïrtïtas sekojo‰as alternat¥vas:

Katram no pieminïtajiem uz¿ïmïjdarb¥bas

finansï‰anas veidiem ir savas priek‰roc¥bas un trkumi,

kas ir atkar¥gi no daudziem faktoriem. TÇpïc vienotu,

visiem uz¿ïmumiem piemïrotu formulu nav iespïjams

sniegt.

Kreditï‰ana ir pieejama l¥dz noteiktam apjomam, virs

kura aizdevïjs sÇks pras¥t papildu nodro‰inÇjumu,

garantijas un augstÇkas procentu likmes. SavukÇrt
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eso‰ajiem uz¿ïmuma ¥pa‰niekiem ne vienmïr var bt

pietieko‰i daudz br¥vo l¥dzek∫u, ko ieguld¥t

pamatkapitÇlÇ.

Visas iespïjamÇs alternat¥vas btu jÇizpïta vienl¥dz

uzman¥gi, ¿emot vïrÇ tÇdus faktorus kÇ uz¿ïmuma

¥pa‰nieku un vad¥bas person¥gÇs amb¥cijas un mïr˙us,

ilgtermi¿a plÇnus, nozares un ekonomikas att¥st¥bu,

uz¿ïmuma pa‰reizïjo finan‰u stÇvokli u.t.t.

Latvijai integrïjoties Eiropas Savien¥bÇ, uz¿ïmïjiem

k∫st aktuÇls jautÇjums par pirmsstrukturÇlo un

strukturÇlo fondu l¥dzek∫u piesaisti. Taãu praktiski visos

gad¥jumos ‰o l¥dzek∫u sa¿em‰anas nosac¥jums ir pa‰a

uz¿ïmïja l¥dzfinansïjums projektÇ. Nepiecie‰amo

papildu finansïjumu var iegt, k∫stot par publisku

akciju sabiedr¥bu un laiÏot vïrtspap¥rus publiskÇ

apgroz¥bÇ - citiem vÇrdiem sakot, l¥dzek∫us piesaist¥t

no cilvïkiem vai uz¿ïmumiem, kuriem ir br¥va nauda

ar sÇkotnïjÇ publiskÇ piedÇvÇjuma pal¥dz¥bu. DaÏkÇrt

to dïvï par kapitÇla piesaisti caur birÏu.

SÇkotnïjais publiskais piedÇvÇjums (angl.: Initial Public

Offering – IPO) ir uz¿ïmuma izteikts piedÇvÇjums

iegt akcijas, kÇ ar¥ jebkÇdas informÇcijas snieg‰ana

pla‰sazi¿as l¥dzek∫os par iespïjÇm tÇs iegt, ja ‰Çds

piedÇvÇjums tiek izteikts pirmo reizi. Var teikt ar¥ tÇ:

“Publisks piedÇvÇjums ir privÇta uz¿ïmuma kapitÇla

vïrtspap¥ru - akciju – piedÇvÇ‰ana pla‰Çkai sabiedr¥bai

ar mïr˙i iegt jaunu kapitÇlu. KÇ jau nosaukums liecina,

sakotnïjais publiskais piedÇvÇjums ir pirmÇ reize, kad

‰Çds piedÇvÇjums tiek izteikts.”

IPO vïsture ir samïrÇ sena, bet ¿emot vïrÇ

starptautisku kapitÇla plsmu pieaugumu, pïdïjos 10

gados Eiropas un Zieme∫amerikas kapitÇla tirgi ir

piedz¥voju‰i ¥pa‰i lielu sÇkotnïjo publisko piedÇvÇjumu

skaitu. Piemïram, 2003. gadÇ Londonas fondu birÏas

oficiÇlajÇ sarakstÇ uzsÇka kotïties 17 uz¿ïmumi, kuriem

izdevÇs piesaist¥t 2,3 miljardus latu!

Viens uzvalks visiem neder
Lai izlemtu, vai uz¿ïmuma pÇrveide par publisku akciju

sabiedr¥bu ar tÇlÇku akciju kotï‰anu fondu birÏÇ ir

piemïrota jsu uz¿ïmumam, ir nepiecie‰ams god¥gi

atbildït uz vairÇkiem jautÇjumiem.

• KÇdi ir mani (¥pa‰nieka/l¥dz¥pa‰nieka) person¥gie

dz¥ves mïr˙i, ko es vïlos sasniegt profesionÇlÇ

karjerÇ un cik svar¥gi man ir nepÇrtraukti pÇrvald¥t

savu uz¿ïmumu?

• Cik lielÇ mïrÇ esmu gatavs iemain¥t da∫u no firmas

kontrolï‰anas pret papildu naudas l¥dzek∫iem?

• Vai vïlos bt ¥pa‰nieks vienam kkas gabalam vai

visai kkai?

• KÇds ir uz¿ïmuma ilgtermi¿a darb¥bas plÇns un

stratïÆiskie mïr˙i?

• Cik finansiÇli spïc¥gs ir uz¿ïmums pa‰reiz un kÇ

situÇcija var main¥ties nÇkotnï?

• Vai uz¿ïmums gatavs papildu pienÇkumiem, kas

saist¥ti ar kotï‰anos fondu birÏÇ?

·ie ir daÏi no jautÇjumiem, uz kuriem jÇatbild pirms

pie¿emt gal¥gu lïmumu par uz¿ïmuma stratïÆisko

att¥st¥bu. Gad¥jumÇ, ja uz¿ïmums pieder vairÇkiem

akcionÇriem, tad vienprÇt¥ba ‰ajÇ jautÇjumÇ ir vïlams

nosac¥jums. PÇrmai¿u process skars gan ¥pa‰nieku,

gan darbinieku ikdienu, tÇpïc ir btiski, lai visi saprot

tÇ svar¥gumu un labumu ilgtermi¿Ç.
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Galvenie jautÇjumi, uz kuriem jÇatbild, lai novïrtïtu,

vai uz¿ïmuma akciju lai‰ana publiskÇ apgroz¥bÇ bs

veiksm¥ga:

• Atpaz¥stam¥ba

Cik jsu uz¿ïmuma vÇrds ir paz¥stams LatvijÇ?

• ReputÇcija

Vai jsu uz¿ïmumam ir laba reputÇcija ‰Çdos

jautÇjumos:

-tirgus poz¥cija sal¥dzinot ar citiem tÇs pa‰as nozares

uz¿ïmumiem;

-izstrÇdÇjumi ar labi paz¥stamiem un atz¥tiem

nosaukumiem (z¥moliem)

• Nozares

Vai jsu uz¿ïmums darbojas jomÇ, perspekt¥va

kurai ir tl¥tïjas vai  nÇkotnes izaugsmes potences?

• Izaugsmes iespïjas

Vai jsu uz¿ïmums parÇda izaugsmes iespïjas?

Vai Jsu uz¿ïmumam ir plÇns, kur‰ atspogu∫o plÇnoto

izaugsmi un finansï‰anas pras¥bas nÇkotnï?

• Vad¥ba

Vai jsu uz¿ïmuma vad¥ba ir pieredzïjusi un

pietieko‰i spïc¥ga publiskas akciju sabiedr¥bas

vad¥‰anai? Vai vad¥bu var uzskat¥t par god¥gu un

uzticamu?

• Naudas plsma

Vai uz¿ïmums rada pietiekamu naudas plsmu, lai:

-nodro‰inÇtu uz¿ïmuma pamatdarb¥bu un finansïtu

nelielus kapitÇlieguld¥jumus;

-segtu sa¿emtos aiz¿ïmumus;

-nodro‰inÇtu atdevi ieguld¥tÇjiem?

• Uz¿ïmuma komercdarb¥ba

Vai uz¿ïmuma finansiÇlie rÇd¥tÇji norÇda uz

veiksm¥gu uz¿ïmuma iepriek‰ïjÇs

darb¥bas vïsturi apgroz¥juma un rentabilitÇtes jomÇ?

• Finanses

Vai grÇmatved¥bas uzskaite ir pietiekami sakÇrtota;

vai gada pÇrskatu apstiprinÇjis revidents?  Vai ir

finan‰u kontroles atzinumi? Vai uz¿ïmuma t¥ro

akt¥vu poz¥cija ir stabila?

Ja vairumÇ gad¥jumu atbilde ir bijusi ''jÇ'', tad domÇjams,

ka esat piemïroti un gatavi laist akcijas publiskajÇ

apgroz¥bÇ.

Ja vairumÇ gad¥jumu atbilde ir bijusi ''nï'', tad, lai k∫tu

par publisku akciju sabiedr¥bu, jums btu jÇizstrÇdÇ

r¥c¥bas plÇns, lai uzlabotu stÇvokli attiec¥gajÇs jomÇs.

Varbt jums bs nepiecie‰ams konsultants, kur‰

pal¥dzïtu jums izstrÇdÇt vispiemïrotÇko stratïÆiju un

nodro‰inÇtu js ar ieteikumiem un r¥c¥bas plÇnu, lai

uzlabotu ‰¥s sfïras.

Veiksm¥ga sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma nosac¥jumi

• Uz¿ïmuma skaidri definïti stratïÆiskie virzieni

• Uz¿ïmuma att¥st¥bas reÇls pamatojums -

biznesa plÇns

• CaurskatÇma un saprotama akcionÇru un

uz¿ïmuma korporat¥vÇ struktra

• Efekt¥va finan‰u atskaites sistïma, finan‰u

pÇrskati sagatavoti saska¿Ç ar starptautiskajiem

grÇmatved¥bas standartiem

• Augsti kvalificïta un profesionÇla vad¥bas

komanda

• ProfesionÇla konsultanta (invest¥ciju bankas)

esam¥ba.
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BirÏÇ kotïta uz¿ïmuma

priek‰roc¥bas un trkumi
Lai nosauktu galvenÇs priek‰roc¥bas un trkumus

kapitÇla piesaistei vïrtspap¥ru tirg, vïlreiz ir jÇatgÇdina

par daÏÇdu faktoru at‰˙ir¥go ietekmi uz uz¿ïmumu

atkar¥bÇ no nozares, uz¿ïmuma lieluma, tirgus da∫as

u.t.t. Konkrïti jsu uz¿ïmuma iespïjas vislabÇk spïs

izskaidrot profesionÇli finan‰u konsultanti.

Priek‰roc¥bas

• Pla‰Çka pieeja kapitÇlam – fondu birÏa darbojas

kÇ vieta, kur satiekas investori, kam ir br¥vie naudas

l¥dzek∫i, ar emitentiem, t.sk. uz¿ïmumiem, kam ir

finan‰u l¥dzek∫u defic¥ts. Tas noz¥mï, ka uz¿ïmums

tuvÇkÇ vai tÇlÇkÇ nÇkotnï var izmantot fondu birÏu,

lai piesaist¥tu papildu pamatkapitÇlu.

Iespïja ie˙¥lÇt akcijas un izmantot tÇs kÇ

nodro‰inÇjumu aizdevumam. Un tÇ kÇ bankÇm ir

vieglÇk realizït birÏÇ kotïtas ‰o ˙¥lu aiz¿ïmuma

neatmaksÇ‰anas gad¥jumÇ, bankas kred¥ta procenti

varïtu bt mazÇki.

Uz¿ïmuma akciju kotï‰ana birÏÇ ir ar¥ iespïja

piesaist¥t l¥dzek∫us uz ilgÇku laiku no invest¥ciju

fondiem. TÇ sauktie institucionÇlie investori - daÏÇdi

invest¥ciju fondi, pensiju fondi, apdro‰inÇ‰anas

sabiedr¥bas - gan Latvijas, gan ar¥ Çrvalstu - jut¥sies

dro‰Çk, ja Jsu akcijas tiks kotïtas birÏÇ.

Ja viena uz¿ïmuma mïr˙is ir kÇda cita uz¿ïmuma

pÇr¿em‰ana, tad da∫u no pirkuma summas ir

iespïjams maksÇt ar pÇr¿ïmïja uz¿ïmuma akcijÇm;

savukÇrt, ja uz¿ïmuma ¥pa‰nieki vïlas pÇrdot sev

piedero‰o uz¿ïmumu, to ir daudz vieglÇk novïrtït,

ja tam ir vïrÇ ¿emama kotï‰anas vïsture.

• AkcijÇm tiek noteikta tirgus vïrt¥ba - kad akcijas

parÇd¥sies otrreizïjÇ apgroz¥bÇ, proti, tiks iek∫autas

birÏÇ, tÇm bs tirgus cena: tÇtad akcionÇri uzzinÇs,

cik vi¿u ieguld¥jums paties¥bÇ vïrts. BieÏi vien fondu

birÏÇ tirgoto uz¿ïmumu vïrt¥ba ir augstÇka par

slïgtajÇm akciju sabiedr¥bÇm.

• Uz¿ïmuma akciju likviditÇte – fondu birÏas

infrastruktra nodro‰ina akciju tirdzniec¥bu pïc to

tirgus vïrt¥bas. Eso‰ie akcionÇri varïs br¥vÇk r¥koties

ar vi¿iem piedero‰ajÇm akcijÇm, katrÇ br¥d¥ tÇs birÏÇ

pÇrdodot vai jebkurÇ br¥d¥ iegÇdÇjoties papildu

akcijas. ±pa‰i aktuÇli tas ir tad, ja uz¿ïmumÇ ieguld¥ti

Æimenes ¥pa‰umi vai l¥dzek∫i, un ¥pa‰nieki labprÇt

da∫u no tiem izbr¥vïtu citiem mïr˙iem.

• Darbinieku motivï‰ana – gad¥jumÇ, ja Jsu

uz¿ïmums pieder daudzÇm privÇtpersonÇm, kas

reizï ir ar¥ darbinieki, tad uz¿ïmuma akciju

parÇd¥‰anÇs birÏÇ palielina darbinieku ieinteresït¥bu

uz¿ïmuma darb¥bas rezultÇtÇ, jo katrs var redzït,

cik vïrta naudas izteiksmï ir vi¿a invest¥cija. TurklÇt

uz¿ïmums var sÇkt premït darbiniekus ar akciju

opcijÇm (ties¥bas iegÇdÇties akcijas par noteiktu

cenu nÇkotnï). DaÏi iemesli, kÇpïc uz¿ïmuma

vad¥bai ir izdev¥gi izmantot opciju pie‰˙ir‰anas shïmu

darbiniekiem: iespïjams ietaup¥t uz nodok∫u rï˙ina,

jo ienÇkumi no vïrtspap¥riem netiek aplikti ar

iedz¥votÇju ienÇkuma nodokli; tas ieinteresï

darbiniekus rpïties par uz¿ïmuma darb¥bas

uzlabo‰anu ilgtermi¿Ç un ∫auj samazinÇtu kadru

main¥bu tajos amatos, kas ir ¥pa‰i btiski veiksm¥gas

uz¿ïmuma darb¥bas nodro‰inÇ‰anai.
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• Papildu publicitÇte -  tie uz¿ïmumi, kas atrodas

birÏas sarakstos, iegst papildu publicitÇti un

piesaista interesi gan no  investoru, gan sadarb¥bas

partneru puses. PublicitÇte nostiprinÇs uz¿ïmuma

tïlu gan eso‰o, gan potenciÇlo klientu, sadarb¥bas

partneru un darbinieku vid, jo birÏas uz¿ïmumi

bauda lielÇku pla‰sazi¿as l¥dzek∫u uzman¥bu.

• Atpaz¥stam¥ba un prestiÏs – to veicinÇs pieaugo‰Ç

publicitÇte. Tas savukÇrt nostiprinÇs uz¿ïmuma

konkurïtspïju LatvijÇ un starptautiskajos tirgos un

var veicinÇt gan jaunu klientu, gan ieguld¥tÇju piesaisti

nÇkotnï.

• Uzlabojas darb¥bas efektivitÇte – papildu pienÇkumi

attiec¥bÇ uz informÇcijas atklÇ‰anu liek sakÇrtot

uz¿ïmuma iek‰ïjo komunikÇciju, kontroles

mehÇnismus un pÇrvaldi kopumÇ, kas pozit¥vi

iespaido uz¿ïmuma darb¥bu.

• Papildu dro‰¥ba klientiem un piegÇdÇtÇjiem –

uz¿ïmuma br¥vprÇt¥ga izvïle kotïties fondu birÏÇ

ir saist¥ta ar uz¿ïmuma grÇmatved¥bas un sabiedrisko

attiec¥bu sakÇrto‰anu, kÇ ar¥ ar atklÇt¥bu, tÇpïc

parasti ‰Çdi uz¿ïmumi tiek uzskat¥ti par dro‰Çkiem

sadarb¥bas partneriem. Uz¿ïmuma vïrtspap¥ru

kotï‰ana birÏÇ ir uz¿ïmuma kvalitÇtes rÇd¥tÇjs.

Trkumi

• InformÇcijas atklÇ‰ana – uz¿ïmuma pÇrveide par

publisku akciju sabiedr¥bu ar kotï‰anu fondu birÏÇ

noz¥mï daudz lielÇku atklÇt¥bu nekÇ iepriek‰.

Uz¿ïmumam ir regulÇri jÇiesniedz gan finan‰u

pÇrskati, gan ar¥ jebkura btiska informÇcija par

uz¿ïmuma darb¥bu. Tomïr jÇatz¥mï, ka ‰¥s

informÇcijas snieg‰anas pras¥bas neiek∫auj komerciÇlo

informÇciju tÇs starptautiskajÇ izpratnï, toties

nodro‰ina uz¿ïmumam uzticam¥bas oreolu, tÇdÇ

veidÇ palielinot iespïju, ka potenciÇlie  sadarb¥bas

partneri bs pretimnÇko‰Çki savstarpïjos dar¥jumos.

Faktiski uz¿ïmuma vad¥bai ir jÇvïlas “runÇt” ar

sabiedr¥bu ar pla‰sazi¿as l¥dzek∫u starpniec¥bu. Ar

‰o ir jÇsaprot gan labu, gan sliktu zi¿u publisko‰anu

ar iespïjami pla‰Çku izskaidrojumu, lai nerad¥tu

pamatu baumÇm.

• Papildu izdevumi – pie¿emot stratïÆiski svar¥go

lïmumu par uz¿ïmuma akciju kotï‰anu fondu birÏÇ,

jÇ¿em vïrÇ ar sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma un kotï‰anu

saist¥tÇs izmaksas. ·¥s izmaksas iespïjams

nosegt, realizïjot veiksm¥gu vïrtspap¥ru sÇkotnïjo

izplat¥‰anu. Uz¿ïmuma vad¥bai ir jÇ¿em vïrÇ ne tikai

tie‰os izdevumus (birÏas maksa, audits, komisijas),

bet ar¥ netie‰os, kÇ vad¥bas darba laika ieguld¥jums.

Lïmuma pie¿em‰anai par sÇkotnïjo piedÇvÇjumu,

uz¿ïmuma sagatavo‰ana tam, kÇ ar¥ kotï‰ana fondu

birÏÇ prasa ar¥ vad¥bas lielu ieguld¥jumu. JÇrï˙inÇs,

ka vad¥bai bs bieÏi jÇtiekas ar investoriem un citiem

tirgus dal¥bniekiem, jÇskaidro uz¿ïmuma darb¥ba,

stratïÆija un nÇkotnes plÇni.

• Papildu uzraudz¥ba – lai nodro‰inÇtu visu akcionÇru

ties¥bu aizsardz¥bu, gan birÏa, gan ar¥ Finan‰u un

kapitÇla tirgus komisija veiks uzraudz¥bu, kÇ

uz¿ïmums ievïro informÇcijas atklÇ‰anas pras¥bas

un uz¿ïmuma pÇrvald¥bas principus (Corporate

Governance).

Lïmuma pie¿em‰ana
Lïmumu par publisku akciju emisiju pie¿em akcionÇru

pilnsapulce, vienlaikus ar¥ izlemjot par:

• emisijas apjomu;

• akciju nominÇlvïrt¥bu;

• emisijas laiku.
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Publiska akciju emisija ir vïrtspap¥ru emisija publiskajam

piedÇvÇjumam un apgroz¥bai. PubliskÇs emisijas

vïrtspap¥ri tiek br¥vi pirkti un pÇrdoti, un tos var

iegÇdÇties jebkur‰.

Starp idejas ra‰anos un lïmuma pie¿em‰anu – piesaist¥t

kapitÇlu vïrtspap¥ru tirg - ir visai darbietilp¥gs

sagatavo‰anÇs posms, kuru parasti aizsÇk uz¿ïmuma

vad¥ba, ¥pa‰nieki, potenciÇlie ¥pa‰nieki, valde vai vïl

kÇds cits. Tiek apzinÇta vajadz¥ba pïc konsultantiem,

notiek attiec¥gu pakalpojumu tirgus izpïte, norit

pÇrrunas ar iespïjamiem konsultantiem, lai izvïlïtos

piemïrotÇko un par izdev¥gÇko cenu. TurpmÇk darbs

jau norit ar konsultantu l¥dzdal¥bu, lai akcionÇru

pilnsapulce varïtu lemt par izstrÇdÇtajiem variantiem.
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SÇkotnïjÇ publiskÇ

piedÇvÇjuma

komanda

Komandas izveide
SÇkotnïjais publiskais piedÇvÇjums ir darbietilp¥gs

process. Ja uz¿ïmums veic publisku akciju emisiju,

pasaules praksï ir pierasta lieta iesaist¥t daÏÇdus

profesionÇlus konsultantus, tÇdus kÇ brokerus, juristus,

grÇmatveÏus un sabiedrisko attiec¥bu speciÇlistus,

kuriem ir pieredze un zinÇ‰anas veiksm¥gas vïrtspap¥ru

izplat¥‰anas sagatavo‰anÇ un veik‰anÇ. Tas ir visai

btiski, ja grib, lai pÇrdotu iespïjami lielÇku akciju

skaitu par augstÇko cenu.

Konsultanti pal¥dzïs novïrtït uz¿ïmuma finansiÇlo

stÇvokli, pal¥dzïs noteikt piemïrotÇko laiku vïrtspap¥ru

izlai‰anai, izstrÇdÇt grafiku un darb¥bas plÇnu, noteikt

optimÇlÇko izplat¥‰anas veidu un cenu. ProfesionÇlas

komandas izvïle pal¥dzïs uz¿ïmumam izvair¥ties no

k∫mïm un zaudïjumiem - gan laika, gan materiÇlajiem.



Vispirms pïc pal¥dz¥bas btu jÇgrieÏas pie tiem

profesionÇlajiem konsultantiem, ar kuriem uz¿ïmums

jau sadarbojas - visbieÏÇk grÇmatveÏiem, auditoriem,

juristiem.  Vi¿i varïtu bt tie, kuri iesaka sÇkotnïjÇ

publiskÇ piedÇvÇjuma komandas vad¥tÇju - emisijas

vad¥tÇju (angliski - lead advisor). Emisijas vad¥tÇja lomu

var uzticït brokeru sabiedr¥bai, sabiedr¥bai, kura

specializïjas korporat¥vo finan‰u jomÇ, auditorfirmai,

taãu visbieÏÇk tiek izvïlïta tie‰i banka - invest¥ciju

banka.

Emisijas vad¥tÇja - invest¥ciju bankas uzdevums ir

atrast atbilsto‰us konsultantus un saska¿ot visas

darb¥bas, kas veicamas, lai notiktu publiskÇ emisija -

sÇkot no uz¿ïmuma piemïrot¥bas noteik‰anas publiskai

emisijai l¥dz akciju cenas noteik‰anai un procesa laika

grafika izstrÇdÇ‰anai.

AdvokÇtu vai juridiskais birojs, juristi nodro‰inÇs to,

lai tiktu ievïrotas likumdo‰anas pras¥bas - gan runÇjot

par gatav¥bu publiskai emisijai, gan ar¥ par emisijas

prospektÇ iek∫auto informÇciju - parpïsies par stattu

groz¥jumiem, par to reÆistrï‰ana Uz¿ïmumu reÆistrÇ

u.c.. Juristu uzdevums ir pal¥dzït uz¿ïmumam padar¥t

caursp¥d¥gÇkas juridiskÇs attiec¥bas starp uz¿ïmumu

un tÇ ¥pa‰niekiem, vad¥bu, kÇ ar¥ konsultït par nodok∫u

ietekmi uz firmas pÇrveidi.

AuditorfirmÇm, cie‰i sadarbojoties ar uz¿ïmuma

grÇmatved¥bu, ir jÇveic finan‰u datu audits atbilsto‰i

sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma vajadz¥bÇm. GrÇmatveÏi,

revidenti un finan‰u konsultanti rp¥gi iepaz¥sies ar

uz¿ïmuma pa‰reizïjo finansiÇlo stÇvokli, veiks biznesa

un finansu anal¥zi, izvïrtïs uz¿ïmuma finansu kontroli,

izpït¥s finansu pÇrskatus vïsturiskÇ griezumÇ,

finansï‰anas avotus un nÇkotnes darb¥bas prognozes.

 ·¥s zi¿as nav domÇtas publicï‰anai, bet tikai akciju

novïrtï‰anai un cenas noteik‰anai. Emisijas prospektÇ

iek∫autÇs finansu zi¿as bs konspekt¥vÇkas.
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Uz¿ïmuma vad¥ba
eso‰ie akcionÇri

Invest¥ciju banka

Finan‰u un kapitÇla
tirgus komisija

Uz¿ïmuma
grÇmatved¥ba un citas

struktrvien¥bas

Fondu birÏa un
depozitÇrijs

Juridiskais birojs

Auditorfirma

Sabiedrisko
attiec¥bu birojs

Darba grupa:

Uz¿ïmuma vad¥tÇjs
Emisijas vad¥tÇjs
Invest¥ciju ba¿˙ieris
Jurists
Auditors
PR speciÇlists

SÇk
otn

ïjÇ publiskÇ piedÇvÇjuma komanda



Sabiedrisko attiec¥bu birojs, sabiedrisko attiec¥bu

un mÇrketinga komunikÇciju speciÇlisti konsultïs

uz¿ïmumu par nepiecie‰amajiem so∫iem potenciÇlo

investoru un sabiedr¥bas informï‰anai un

ieinteresï‰anai par akciju publisko piedÇvÇjumu un

iek∫au‰anu birÏas sakrakstos.

Emisijas vad¥tÇja - invest¥ciju
bankas izvïles kritïriji
Emisijas vad¥tÇja - invest¥ciju bankas izvïles kritïriji

var bt daÏÇdi, tomïr zemÇk ir minïti btiskÇkie no

tiem:

• Pieredze darbÇ reÆionÇlajÇ tirg (Baltijas valstu) dod

lielÇkas iespïjas veiksm¥gam sÇkotnïjam

piedÇvÇjumam, jo Latvijas uz¿ïmumu akcijas vislabÇk

pirktu tie‰i reÆionÇlie investori (pensiju un invest¥ciju

fondi, privÇtpersonas). Jo akt¥vÇk invest¥ciju banka

ir ieguld¥jusi vïrtspap¥ros un piedal¥jusies vïrtspap¥ru

izplat¥‰anÇ, jo kvalitat¥vÇk tÇ varïs jums pal¥dzït.

• Invest¥ciju bankas profesionÇ∫u komanda. Svar¥ga ir

pieredze uz¿ïmumu finan‰u jomÇ - uz¿ïmuma

ekonomiskÇ potenciÇla izvïrtï‰anÇ (angliski - due

diligence) un uz¿ïmuma vïrt¥bas noteik‰anÇ (angliski

- valuation). Anal¥tisko materiÇlu regulÇra

sagatavo‰ana par finan‰u tirgu norÇda, ka invest¥ciju

bankai ir profesionÇ∫u komanda, kas seko vïrtspap¥ru

tirgum un spïs konsultït attiec¥bÇ uz pareizo

sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma izteik‰anas br¥di un

nosac¥jumiem.

• Invest¥ciju bankas reputÇcija, kas varïtu bt visgrtÇk

novïrtïjamais faktors, taãu to ir nepiecie‰ams ¿emt

vïrÇ, jo likme ir jsu uz¿ïmuma pienÇc¥ga

novïrtï‰ana no tirgus dal¥bnieku puses. Daudzi

investori, it ¥pa‰i privÇtpersonas, kas pa‰as neveic

uz¿ïmumu anal¥zi, pirmo priek‰statu par jsu

uz¿ïmumu iegst tie‰i no invest¥ciju bankas, kas

var ietekmït investoru lïmumu pie¿em‰anu par

labu vai sliktu jsu uz¿ïmumam.

• PotenciÇlo klientu (investoru) loks, kas ir pieejams

bankai. Liela noz¥me ir pieejai starptautiskajiem

investoriem, kas iegulda lielos apjomos un ir gatavi

sniegt profesionÇlas konsultÇcijas, ie¿emot vietu

uz¿ïmuma uzraudz¥bas padomï.

• Atsauksmes no klientiem, kurus banka apkalpo vai

kuriem ir veiktas vïrtspap¥ru emisijas, var norÇd¥t

uz bankas korporat¥vo kultru un kalpot kÇ papildu

garants kvalitÇtei.

• PersoniskÇs attiec¥bas ar invest¥ciju ba¿˙ieru

komandu var izrÇd¥ties iz‰˙iro‰ais faktors, jo

btiskÇkais ir laba sapratne personiskajÇ l¥men¥. Pat

ja jsu priek‰Ç ir lieliska profesionÇ∫u komanda, bet

kaut kas jsos izraisa baÏas, vïlreiz pÇrdomÇjiet

savu izvïli, jo kopÇ jums bs jÇstrÇdÇ vairÇkus

mïne‰us.

• Ieinteresït¥bas l¥menis sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma

organizï‰anai ir btisks faktors. Ja invest¥ciju banka

ir pÇrÇk noslogota, tai var trkt cilvïkresursu vai tÇ

var nevïlïties pielikt maksimÇlas ples jsu

uz¿ïmuma sÇkotnïjam piedÇvÇjumam, tÇdïjÇdi

apdraudot maksimÇlÇs cenas ieg‰anas iespïjas.

Viens no pÇrbaudes veidiem ir novïrot, cik labi ir

invest¥ciju ba¿˙ieri sagatavoju‰ies pirmajÇs tik‰anÇs

reizïs. Ja iepriek‰ ir veikta nozares un jsu uz¿ïmuma

rp¥ga anal¥ze, tas jau parÇda, ka banka augsti vïrtï

‰o dar¥jumu.
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Galvenos emisijas vad¥tÇja - invest¥ciju bankas -

pienÇkumus un sniegtos pakalpojumus var iedal¥t

ãetrÇs galvenajÇs grupÇs:

1) KonsultÇcijas un sagatavo‰ana

- uz¿ïmuma struktras caursp¥d¥guma

nodro‰inÇ‰ana;

- uz¿ïmuma kÇ invest¥ciju objekta novïrtï‰ana,

 uz¿ïmuma ekonomiskÇ potenciÇla izvïrtï‰ana

(due diligence);

- akciju izplat¥‰anas metodes, birÏas un akciju

pÇrdo‰anas laika izvïle;

- emisijas prospekta sagatavo‰ana un emisijas 

reÆistrÇcija;

- anal¥tisko un mÇrketinga materiÇlu sagatavo‰ana;

- akciju piedÇvÇjuma struktras sagatavo‰ana;

- investoru ieinteresït¥bas apzinÇ‰ana.

2) Emisijas izplat¥‰ana un mÇrketings

- akciju piepras¥juma veicinÇ‰ana pirms uz¿ïmuma

vad¥bas tik‰anÇs ar investoriem;

- uz¿ïmuma vad¥bas tik‰anÇs ar investoriem

organizï‰ana un sagatavo‰anÇs procesa

nodro‰inÇ‰ana,

- parakst¥‰anÇs uz akcijÇm – investoru pirk‰anas

pieteikumu pie¿em‰ana. Parakst¥‰anÇs laikÇ

invest¥ciju ba¿˙ieri sazinÇs ar investoriem, lai

iegtu pïc iespïjas piln¥gÇku informÇciju par

investoru ieinteresït¥bu pirkt uz¿ïmuma akcijas,

kÇ ar¥ piepras¥to akciju skaitu.

3) Akciju cenas noteik‰ana un sadale

- akciju pÇrdo‰anas cenas, tai skaitÇ sÇkotnïjÇs cenas

intervÇla noteik‰ana.  IntervÇls norÇda iespïjamo

minimÇlo un maksimÇlo vienas akcijas cenu publiskajÇ

piedÇvÇjumÇ;

- investoru uzdevumu apkopo‰ana, akciju sadale

investoriem.

4) LikviditÇtes uzturï‰ana otrreizïjÇ tirg, lai

finan‰u tirgus dal¥bnieki “pierastu” pie jaunu akciju

parÇd¥‰anÇs fondu birÏÇ. Invest¥ciju banka vairÇkus

mïne‰us pïc sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma var pirkt un

pÇrdod uz¿ïmuma akcijas lielos daudzumos iepriek‰

noteiktajÇ cenu koridorÇ. TÇdïjÇdi investori jtas

dro‰Çk, un uz¿ïmums vi¿u skat¥jumÇ ir vïrt¥gÇks. Jo

lielÇka ir akciju likviditÇte, jo mazÇka ir starp¥ba starp

akciju pirk‰anas un pÇrdo‰anas cenu.

Likumsakar¥gi: jo vairÇk pienÇkumu uz¿emsies invest¥ciju

banka, jo lielÇkas bs kopïjÇs izmaksas. Tomïr, no

otras puses, uz¿ïmums ne mirkli nedr¥kst aizmirst par

ikdienas darbu ar saviem klientiem, tÇpïc ir lietder¥gi

pilnvarot banku veikt visus akciju publiskÇ piedÇvÇjuma

darbus, uz¿ïmuma zi¿Ç atstÇjot tikai lïmumu

pie¿em‰anu par stratïÆiskajiem jautÇjumiem.

Atl¥dz¥ba invest¥ciju bankai ir atkar¥ga no izmantojamo

pakalpojumu apjoma, emisijas lieluma un citiem

faktoriem. Parasta bankas komisija sastÇv no fiksïtas

samaksas un maksas par veiksm¥gu akciju publiskÇ

piedÇvÇjuma - pÇrdo‰anas procesa - ¥steno‰anu, kas

ir izteikta procentuÇli no dar¥juma apjoma (akciju skaits

reizinÇts ar akciju cenu) un citiem lielumiem.
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SÇkotnïjÇ publiskÇ
piedÇvÇjuma laika grafiks
Atkar¥bÇ no tÇ, kÇds ir uz¿ïmuma pa‰reizïjais stÇvoklis

– akcionÇru struktra un uz¿ïmuma struktra, vai

uz¿ïmums vïlas izlaist jaunas akcijas vai pÇrdot da∫u

no eso‰ajÇm, ‰is process var ilgt no se‰iem mïne‰iem

l¥dz pat diviem gadiem.

ZemÇk attïlotais laika grafiks sÇkotnïjam publiskam

piedÇvÇjumam ir indikat¥vs un tiek atsevi‰˙i saska¿ots

katrÇ konkrïtÇ gad¥jumÇ.
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SÇkotnïjÇ publiskÇ

piedÇvÇjuma process

Priek‰darbi -19n -18n -17n -16n -15n -14n -13n -12n -11n -10n -9n -8n -7n -6n -5n -4n -3n -2n -1n        0      ...
Lïmums par kapitÇla
piesaisti vïrtspap¥ru tirg
Akciju pÇrdo‰anas komandas izveide
KapitÇla un korporat¥vÇs struktras izskat¥‰ana un sakÇrto‰ana

Biznesa plÇna apsprie‰ana un ieguld¥juma
pamatojuma iztrÇde investoriem

Uz¿ïmuma sÇkotnïjÇ novïrtï‰ana
BirÏas izvïle, kotï‰anas
pras¥bu izskat¥‰ana
GrÇmatved¥bas un juridiskÇ padzi∫inÇtÇ izpïte

Emisijas prospekta sagatavo‰ana
MÇrketinga plÇna un materiÇlu sagatavo‰ana
Uz¿ïmuma pït¥juma sagatavo‰ana
Akciju piedÇvÇjuma struktras sagatavo‰ana

SÇkotnïjais mÇrketings
Izbraukuma prezentÇcijas

Parakst¥‰anÇs uz akcijÇm
Cenas noteik‰ana
Pircïju noteik‰ana

Norï˙ini
Tirdzniec¥ba

* n - nedï∫as



Uz¿ïmuma sagatavo‰ana
Pat ja js vïl tikai teorïtiski aplkojat iespïju kÇdreiz

piesaist¥t kapitÇlu vïrtspap¥ru tirg un kotïties fondu

birÏÇ, uz¿ïmuma sakÇrto‰anu var sÇkt jebkurÇ br¥d¥,

un tas var labvïl¥gi iedarboties uz uz¿ïmuma finan‰u

rezultÇtiem ar¥ pirms lïmuma pie¿em‰anas.

• Skaidri definïts uz¿ïmïjdarb¥bas virziens. LielÇkÇ

da∫a no investoriem, kas akt¥vi strÇdÇ finan‰u tirg,

analizï invest¥ciju objektu, piemïram, jsu uz¿ïmumu

un to ietekmïjo‰os riskus. TÇpïc ir btiski, ka

uz¿ïmumam, kam ir plÇnots sÇkotnïjais piedÇvÇjums,

ir skaidri definïti biznesa virzieni. TÇdïjÇdi investori

var skaidri noteikt tos riskus, ar kuriem saskaras

uz¿ïmums ikdienÇ.

Uz¿ïmums var jau laic¥gi pÇrstrukturizïties un

izveidot caursp¥d¥gu saist¥to uz¿ïmumu struktru,

tÇdïjÇdi parÇdot, ka visi savstarpïji saist¥tie uz¿ïmumi

spïj att¥st¥ties patstÇv¥gi. Papildus ir jÇnodro‰ina,

ka jebkuras preces un pakalpojumi, ko uz¿ïmums

sa¿em vai sniedz saist¥tajiem uz¿ïmumiem, netiek

subsidïti un ir balst¥ti uz tirgus cenÇm. ·Çda kÇrt¥ba

norÇd¥s uz saist¥to komercstruktru spïju patstÇv¥gi

peln¥t, bet investoriem rad¥sies papildu dro‰¥bas

sajta, ka ir skaidri zinÇms, kur vi¿i iegulda.

• SakÇrtota un caurredzama akcionÇru struktra.

AkcionÇru struktra pirms sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma

var btiski ietekmït uz¿ïmuma novïrtï‰anu un

tÇpïc ir vïlams pirms gaidÇmÇ notikuma to sakÇrtot.

Patieso akcionÇru atklÇ‰ana ir nepiecie‰ama

sÇkotnïja piedÇvÇjuma realizï‰anai, kÇ ar¥ tas vairo

uz¿ïmuma prestiÏu un sÇkotnïjÇ piedÇvÇjumÇ

investori uz¿ïmumu novïrtïs augstÇk.

Uz¿ïmuma akciju kontrolpakete vienas personas

¥pa‰umÇ var samazinÇt uz¿ïmuma vïrt¥bu, jo ir risks,

ka lïmumi var tikt pie¿emti konkrïtÇs personas,

nevis visu akcionÇru interesïs. Ar¥ dividenÏu izmaksas

politiku lielÇ mïrÇ var noteikt vienas personas

vajadz¥bas. Gad¥jumÇ, ja kontrolpakete pïc paredzïtÇ

kapitÇla pieauguma tomïr paliek vienai personai,

ir svar¥gi iesaist¥t pÇrïjos akcionÇrus uz¿ïmuma

vad¥bÇ un nodro‰inÇt caursp¥d¥gu lïmumu

pie¿em‰anas procedru.

• Uz¿ïmuma pÇrvaldes institciju (padomes un

valdes) locek∫u samaksas caursp¥d¥gums.

Investoriem ir svar¥gi zinÇt principus, veidus un pat

samaksas apjomus akciju sabiedr¥bas vado‰ajam

personÇlam. LaikÇ, kad uz¿ïmums uzrÇda lieliskus

(att¥stÇs labÇk par nozares vidïjo) darb¥bas rÇd¥tÇjus,

investori neiebild¥s, ja vad¥ba sa¿ems lielas prïmijas,

taãu kr¥zes laikÇ ar¥ vad¥bai btu “jÇsavelk josta”.

• SakÇrtota juridiskÇ puse – akciju sabiedr¥bas

statuss. Praktiski tas noz¥mï, ka fondu birÏÇ kotïtam

uz¿ïmumam ir jÇbt akciju sabiedr¥bai. Kaut gan

pa‰u pÇrreÆistrÇcijas procesu var veikt pÇris nedï∫u

laikÇ, to nedr¥kst atlikt uz pïdïjo br¥di, jo ir jÇizanalizï

visas nepiecie‰amÇs izmai¿as stattos.

PÇrreÆistrÇcijas procesu uz¿ïmums var veikt saviem

spïkiem vai izmantot akciju pÇrdo‰anas procesa

komandas dal¥bnieku - invest¥ciju ba¿˙ieru vai  juristu

pal¥dz¥bu, kas ir specializïju‰ies komercties¥bÇs un

ikdienÇ savu klientu uzdevumÇ veic l¥dz¥gus projektus.

SituÇcijÇ, kad uz¿ïmums ir uzsÇcis relat¥vi lielu tiesas

prÇvu, to noteikti btu vïlams pabeigt pirms

sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma uzsÇk‰anas. PotenciÇlajos

akcionÇros jebkÇdas neskaidr¥bas par uz¿ïmuma

nÇkotni var rad¥t baÏas, kas var samazinÇt jsu

uz¿ïmuma novïrtïjumu.

• GrÇmatved¥bas sakÇrto‰ana. Årvalstu invest¥cijas

LatvijÇ ie¿ems noz¥m¥gu vietu ekonomikÇ ar¥ turpmÇk,

tÇpïc uz¿ïmumiem, kas gatavojas sÇkotnïjam

piedÇvÇjumam, ir jÇsa¿em auditoru zi¿ojums no

kÇdas starptautiskÇs auditorfirmas. VairÇku
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iepriek‰ïjo gadu finan‰u pÇrskatu audits atbilsto‰i

starptautiskajiem grÇmatved¥bas standartiem ir liels

“pluss” potenciÇlo investoru skat¥jumÇ.

GrÇmatved¥bas datu rev¥zija vismaz par pïdïjiem

pÇris gadiem ir ∫oti vïlama, taãu btu rp¥gi jÇizvïrtï,

vai to fiziski var paveikt atvïlïtajÇ laika periodÇ

pirms sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma. Ja mïr˙is ir uz¿ïmuma

akciju kotï‰ana OficiÇlajÇ sarakstÇ, tad audits

atbilsto‰i Starptautiskiem grÇmatved¥bas standartiem

ir obligÇts nosac¥jums.

Emisijas prospekts
Vïrtspap¥ru lai‰ana publiskajÇ apgroz¥bÇ LatvijÇ ir

at∫auta tikai tad, ja ir sa¿emta Finan‰u un kapitÇla

tirgus komisijas (FKTK) at∫auja. Lai sa¿emtu ‰Çdu

at∫auju, FKTK ir jÇiesniedz emisijas prospekts.

Emisijas prospekts ir uz¿ïmuma (emitenta) un tÇ

izlaisto vïrtspap¥ru apraksts. Emisijas prospekts bs

tas dokuments, kura sagatavo‰anÇ bs jÇpieliek

visvairÇk p∫u. Ja js gatavojaties piedÇvÇt jaunu,

pircïjam nepaz¥stamu preci, tad vispirms izvïr‰at

reklÇmas kampa¿u, kurÇ aprakstÇt preci, uzsverat tÇs

labÇs puses un ¥pa‰¥bas, kÇ ar¥ br¥dinÇt par

sareÏÆ¥jumiem vai risku, kas varïtu rasties lieto‰anas

gaitÇ.  Uz¿ïmuma akcijas ir gluÏi tÇda pati prece, par

kuru js informïjat un kuru reklamïjat ar emisijas

prospekta pal¥dz¥bu.

FKTK “Noteikumi par emisijas prospekta un prospekta

iek∫au‰anai regulïtajÇ tirg saturu un sagatavo‰anas

kÇrt¥bu” nosaka to informÇciju, kas ir obligÇti jÇiek∫auj

emisijas prospektÇ. Emisijas prospektam jÇsastÇv no

vairÇkÇm noda∫Çm, kuras aplko noteiktus jautÇjumus

par pa‰u uz¿ïmumu, tÇ iepriek‰ïjo darb¥bu un nÇkotnes

perspekt¥vÇm, vïrtspap¥ru emisiju. ±sumÇ tam ir jÇsatur

‰Çda informÇcija:

• Ievadda∫Ç ietver vispÇrïjas zi¿as par emitentu, min

emisijas prospekta sastÇd¥‰anas vietu un datumu,

kÇ ar¥ personas, kas to sastÇd¥ju‰as; vietu un laiku,

kur var iegt vai iepaz¥ties ar pa‰u emisijas prospektu

un citiem tajÇ minïtajiem dokumentiem.

• Noda∫Ç par vïrtspap¥ru emisiju ietver zi¿as par

emitïjamajiem vïrtspap¥riem.

• Noda∫Ç par emitentu ietver zi¿as par dibinÇtÇjiem,

pamatkapitÇlu, lielÇkajiem akcionÇriem, vado‰ajÇm

amatpersonÇm.

• Noda∫Ç par emitenta darb¥bu ir informÇcija par

saist¥bÇm, apgrtinÇjumiem un riska faktoriem.

• Noda∫Ç par emitenta finansiÇlo stÇvokli ietver zi¿as

par emitenta pïdïjo gadu darb¥bu, dividendïm, ja

tÇdas maksÇtas, kÇ ar¥ auditoru vai revidentu

slïdzienu par iepriek‰ïjo gadu.

Bez ‰¥m Latvijas likumdo‰anÇ noteiktajÇm obligÇtajÇm

pras¥bÇm prospektÇ var iek∫aut ar¥ citu informÇciju.

Årvalstu kompÇnijÇm bieÏi mïdz bt visai apjom¥gi

emisijas prospekti, kurÇ atrodamas finan‰u rÇd¥tÇju

prognozes turpmÇkajiem gadiem, minïti noz¥m¥gÇkie

notikumi (apvieno‰anÇs, papla‰inÇ‰anÇs), uzrÇd¥ta

informÇcija par vado‰ajiem darbiniekiem - tÇtad

potenciÇlais ieguld¥tÇjs sa¿em visaptvero‰u informÇciju.

Ar emisijas prospekta pal¥dz¥bu js mïÆinÇt pÇrliecinÇt

ieguld¥tÇju, cik izdev¥gi vi¿am iegÇdÇties uz¿ïmuma

vïrtspap¥rus, taãu nedr¥kstat noklusït nepat¥kamo un

tos apstÇk∫us, kuri varïtu apdraudït ieguld¥juma
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dro‰¥bu. Ja ieguld¥tÇjs cie‰ zaudïjumus, ko izrais¥ju‰i

riska faktori, kas netika ietverti emisijas prospektÇ,

vai ar¥ informÇcija, kura sniegta, bijusi nepiln¥ga,

maldino‰a vai nepareiza, ieguld¥tÇjs var piepras¥t

zaudïjumu atl¥dz¥bu no emitenta.

Emisijas prospektu parasti sagatavo un reÆistrÇciju

FKTK veic invest¥ciju banka sadarb¥bÇ ar uz¿ïmumu.

Fondu birÏas izvïle
Viens no svar¥gÇkajiem jautÇjumiem, kas ir jÇatrisina

akciju publiskÇ piedÇvÇjuma sagatavo‰anÇs posmÇ, ir

regulïtÇ tirgus – fondu birÏas izvïle. Fondu birÏa ir

kÇ tirgus laukums, kur satiekas emitenti (uz¿ïmumi,

kam nepiecie‰ami finan‰u l¥dzek∫i) un investori (tie,

kam ir br¥vi l¥dzek∫i, kurus tie vïlas ieguld¥t).

Ir vairÇki galvenie faktori, kas ir jÇ¿em vïrÇ izdarot

izvïli:

- Uz¿ïmuma lielums, specifika un plÇnotÇs emisijas

apjoms. Katra birÏa nosaka kritïrijus, kuriem

uz¿ïmumam jÇatbilst, lai uz¿ïmuma vïrtspap¥ri

tiktu iek∫auti kÇdÇ no birÏas sarakstiem.

- PotenciÇlie investori, kas “apgrozÇs” birÏÇ.

Investoru diapazonu var noteikt pïc tÇ, vai birÏa ir

viens no starptautiskajiem finan‰u centriem, vai ir

reÆionÇla birÏa.

Pasaules finan‰u centri ir Londona, øujorka,

Frankfurte, Tokija un citi. Parasti investori tiem

pievïr‰ vislielÇko uzman¥bu, tÇpïc bieÏi notikumi

pasaules finan‰u centros darbojas kÇ katalizators

reÆionÇlajÇm birÏÇm. Faktiski visi lielÇkie

apdro‰inÇtÇji, pensiju fondi, l¥dzek∫u pÇrvald¥tÇji un

privÇtie investori meklï l¥dzek∫u ieguld¥‰anas iespïjas

uz¿ïmumos, kas kotïjas minïtajÇs fondu birÏÇs.

Kotïjoties kÇdÇ no pasaules finan‰u centru fondu

birÏÇm, uz¿ïmums var sev pievïrst pla‰u investoru

loku.

ReÆionÇlajÇs birÏÇs vislielÇkÇ uzman¥ba nÇk no

vietïjiem un reÆionÇlajiem investoriem, un praktiski

lielÇkÇ da∫a no uz¿ïmumiem vispirms izvïlas “mÇjas”

fondu birÏu, jo tajÇ valst¥ uz¿ïmums ir paz¥stamÇks

un var cerït uz augstÇku cenu un likviditÇti. Faktiski

Çrvalstu investori, kuri iegulda, piemïram, Baltijas

valst¥s, vispirms invest¥ciju objektus meklïs ‰o valstu

birÏÇs. TÇdïjÇdi akciju tirdzniec¥ba “mÇjas” birÏÇ

uz¿ïmumus padara pamanÇmÇkus ar¥ Çrvalstu

investoriem.

Uz¿ïmumi var vienlaic¥gi kotït akcijas vairÇkÇs

birÏÇs. Taãu prakse rÇda, ka investoru aktivitÇte un

akciju cena citÇ birÏÇ ir cie‰i saist¥ta ar akciju

tirdzniec¥bu uz¿ïmuma “mÇjas” birÏÇ. PïdïjÇ laikÇ

uz¿ïmumi izvïlas akcijas kotït vienÇ birÏÇ – “mÇjas”

birÏÇ. Tas ir tÇdï∫, ka, koncentrïjot likviditÇti vienÇ

tirg, uz¿ïmuma akciju cena ir augstÇka un

tirdzniec¥bas aktivitÇte ir lielÇka.

- Iek∫au‰anas un regulÇrÇs izmaksas, kas saist¥tas

ar akciju kotï‰anu birÏas sarakstos. Pasaulï

pÇrsvarÇ visas fondu birÏas ir ties¥gas br¥vi noteikt

maksu saviem pakalpojumiem, tÇpïc gan maksas

aprï˙inÇ‰anas nosac¥jumi, gan tarifi var btiski

at‰˙irties.

- Uz¿ïmumiem noteiktÇs informÇcijas atklÇ‰anas

pras¥bas. DaÏÇdu uz¿ïmuma pazi¿ojumu

iesnieg‰anas bieÏums, apjoms un ar tÇm saist¥tÇs

papildu izmaksas katrÇ fondu birÏÇ var at‰˙irties,

taãu Eiropas Savien¥bas dal¥bvalst¥s, tai skaitÇ LatvijÇ,

notiek normat¥vo aktu harmonizÇcija, tÇpïc var

apgalvot, ka btiskas at‰˙ir¥bas Eiropas fondu birÏÇs

vairs nepastÇv.

Faktiski ikvienam Latvijas uz¿ïmumam R¥gas Fondu

birÏa ir pirmÇ vieta akciju kotï‰anai. KÇ btiskas

priek‰roc¥bas ir uz¿ïmuma atpaz¥stam¥ba vietïjÇ tirg,

kas piesaist¥s papildus vietïjos investorus un nodro‰inÇs

augstÇku likviditÇti, kÇ ar¥ zemÇkas izmaksas.
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R¥gas Fondu birÏa (RFB) ietilpst Zieme∫valstu un Baltijas

birÏu aliansï NOREX, kas apvieno Helsinku, Tallinas,

Stokholmas, Islandes, KopenhÇgenas, Oslo un R¥gas

fondu birÏas. Dal¥ba ‰ajÇ aliansï noz¥mï to, ka RFB

iek∫autÇs uz¿ïmumu akcijas, piemïram, Latvijas

kuÆniec¥ba vai Grindeks kotïjas tajÇ pa‰Ç tirdzniec¥bas

sistïmÇ, kurÇ TeliaSonera vai  Nokia. L¥dz ar to,

piemïram, Helsinku vai Stokholmas birÏas biedri, kas

ir izkais¥ti visÇ pasaulï, var ∫oti vienkÇr‰Ç veidÇ (ar

vienu datorpeles klik‰˙i) piek∫t RFB kotïto uz¿ïmumu

akcijÇm un piedÇvÇt tÇs saviem investoriem.

Faktiski R¥gas Fondu birÏa piedÇvÇ uz¿ïmumiem tÇdas

pa‰as kotï‰anas iespïjas, kÇ jebkura cita Zieme∫valstu

birÏa. Atkar¥bÇ no publisko akciju skaita kopïjÇ akciju

apjomÇ, pe∫¿as rÇd¥tÇjiem un citiem faktoriem,

izvirz¥tajiem mïr˙iem, uz¿ïmums var iek∫aut akcijas

RFB OficiÇlajÇ vai OtrajÇ sarakstÇ.

DepozitÇrija izvïle un akciju
reÆistrï‰ana
Pïc tam, kad ir izvïlïta fondu birÏa, nÇkamais solis ir

depozitÇrija izvïle un akciju emisijas reÆistrÇcija tajÇ.

Gan no praktiskÇ, gan juridiskÇ viedok∫a akcijas ir

vïlams reÆistrït tajÇ valst¥, kurÇ notiek to kotï‰ana.

LatvijÇ vïrtspap¥ru uzskaites, glabÇ‰anas un ar tÇm

saist¥tÇs norï˙inu funkcijas veic Latvijas CentrÇlais

depozitÇrijs. Akciju emisijas reÆistrÇcija notiek tÇ:

uz¿ïmums noslïdz l¥gumu ar depozitÇriju, tad

depozitÇrijs atver kontu, kur iegrÇmato emisijas akcijas.

Un tikai pïc akciju iegrÇmato‰anas Latvijas CentrÇlajÇ

depozitÇrijÇ akcijas var iek∫aut birÏÇ un uzsÇkt to

tirdzniec¥bu.

Akciju emisijas izplat¥‰ana
Galvenie jautÇjumi, kas jÇrisina, veicot sÇkotnïjo

emisijas izplat¥‰anu, ir: kas veiks sÇkotnïjo izplat¥‰anu;

kad ‰¥ izplat¥‰ana tiks veikta; kÇda bs vïrtspap¥ra

izplat¥‰anas cena.

Vïrtspap¥ru izplat¥‰anas vispiemïrotÇkÇ metode bs

atkar¥ga no daudziem faktoriem, ieskaitot izmaksas,

vïlamo piesaistÇmo l¥dzek∫u daudzumu un investoru

interesi.  Parasti vïrtspap¥ru emisijas piemïrotÇko

metodi uz¿ïmumam pal¥dz izvïlïties emisijas vad¥tÇjs,

kas kopÇ ar komandu ar¥ veic akciju pÇrdo‰anu.

LatvijÇ uz¿ïmumam ir iespïja izplat¥t vïrtspap¥rus

izsoles veidÇ caur R¥gas Fondu birÏu vai izvïloties

atbild¥go parakst¥tÇju. Parasti atbild¥gais parakst¥tÇjs

ir invest¥ciju banka.

Izvïloties atbild¥go parakst¥tÇju, pastÇv divas principiÇli

at‰˙ir¥gas vïrtspap¥ru izplat¥‰anas metodes:

• kad atbild¥gais parakst¥tÇjs nopïrk visu emisiju no

uz¿ïmuma pirms tÇs tÇlÇkas izplat¥‰anas (firm

commitment);

• kad atbild¥gais parakst¥tÇjs pats emisiju no uz¿ïmuma

nepïrk, bet ap¿emas tÇ uzdevumÇ pÇrdot pïc

iespïjas vairÇk vïrtspap¥ru (best efforts).
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Firm commitment

·¥ vïrtspap¥ru izplat¥‰anas metode paredz, ka atbild¥gais

parakst¥tÇjs pats nopïrk visu emisiju no uz¿ïmuma

par cenu, kura ir noteikta atbild¥gÇ parakst¥tÇja un

emitenta l¥gumÇ, un tÇlÇk r¥kojas pïc saviem ieskatiem

- vai nu patur vïrtspap¥rus savÇ ¥pa‰umÇ, vai izplata

tÇlÇk. Tas dod iespïju uz¿ïmumam garantïti izplat¥t

visu emisiju par noteiktu cenu.  Uz¿ïmumam nav riska,

ka cena varïtu bt zemÇka par l¥gumÇ noteikto, kÇ

ar¥, ka ieguld¥tÇji varïtu neizpirkt visus emisijÇ

piedÇvÇtos vïrtspap¥rus. Par to, ka atbild¥gais izplat¥tÇjs

uz¿emas ‰os riskus, vïrtspap¥ru cenai, par kÇdu

uz¿ïmums pÇrdod emisiju atbild¥gajam izplat¥tÇjam,

jÇbt zemÇkai nekÇ iespïjamajai tirgus cenai.  ·¥ cenu

starp¥ba bs atbild¥gÇ izplat¥tÇja atl¥dz¥ba par to, ka

tas uz¿emas ar¥ visus ar tÇlÇko izplat¥‰anu saist¥tos

riskus.

Best efforts

·¥ vïrtspap¥ru izplat¥‰anas metode paredz, ka

uz¿ïmums un atbild¥gais parakst¥tÇjs slïdz l¥gumu,

kurÇ atbild¥gais izplat¥tÇjs ap¿emas pÇrdot pïc iespïjas

vairÇk akciju par piedÇvÇjuma cenu. Ja nav pietieko‰a

piepras¥juma par ‰o cenu, tad piedÇvÇjumu var no¿emt

no tirgus, un tÇdÇ gad¥jumÇ uz¿ïmums neiegst

l¥dzek∫us. PiedÇvÇjums pÇrdot pïc iespïjas vairÇk akciju

samazina atbild¥gÇ izplat¥tÇja risku, l¥dz ar to liela riska

da∫a ir jÇuz¿emas uz¿ïmumam pa‰am. Atalgojums,

kuru sa¿ems atbild¥gais izplat¥tÇjs, bs zemÇks, jo tas

neuz¿emas risku gad¥jumÇ, ja vïrtspap¥ri netiek pÇrdoti.

Iespïjamas ar¥ daÏÇdas ‰o metoÏu kombinÇcijas, kuru

piemïrot¥ba tiek noteikta, analizïjot reÇlÇs uz¿ïmuma

iespïjas izplat¥t vïrtspap¥rus un potenciÇlo ieguld¥tÇju

priek‰statu par ‰o vïrtspap¥ru pievilc¥gumu un tÇ rad¥to

interesi par ‰iem vïrtspap¥riem.

KatrÇ zi¿Ç konkrïtajam uz¿ïmumam piemïrotÇko

vïrtspap¥ru izplat¥‰anas metodi, kÇ ar¥ ar to saist¥to

izmaksu apjomu jÇizvïrtï, paturot prÇtÇ galveno

izplat¥‰anas mïr˙i - lai pïc iespïjas lielÇka vïrtspap¥ru

emisijas da∫a tiktu nopirkta par iespïjami augstÇko

cenu. Gala rezultÇtÇ svar¥gi ir, lai uz¿ïmums pïc

emisijas izdevumu atskait¥‰anas iegtu iespïjami vairÇk

l¥dzek∫u.

Piemïrota laika izvïlï‰anÇs
Ir svar¥gi akcijas izlaist ¥stajÇ br¥d¥. Piemïram, ja

vïrtspap¥ru izplat¥‰anas laiks ir viens mïnesis pirms

Ziemassvïtku un Jaungada nedï∫as, tad varbtïjie

ieguld¥tÇji bs vairÇk nodarbinÇti ar dÇvanu gÇdÇ‰anu

Æimenei un br¥vdienu plÇno‰anu, nevis domÇs par

nopietniem ieguld¥jumiem.

Tas, cik veiksm¥ga bs akciju lai‰ana publiskÇ apgroz¥bÇ,

atkar¥gs no vispÇrïjÇ ekonomikas un tirgus stÇvok∫a.

Br¥dis, kad laist akcijas publiskajÇ apgroz¥bÇ, atkar¥gs

no ‰Çdiem pamatkritïrijiem:

• vïrtspap¥ru tirgus pa‰reizïjÇ aktivitÇtes;

• kÇdam mïr˙im, kurÇ br¥d¥ un cik daudz kapitÇla

uz¿ïmumam nepiecie‰ams piesaist¥t;

• kurÇ br¥d¥ varïtu pÇrdot uz¿ïmuma akcijas par

visaugstÇko cenu;

•nepiecie‰amÇ laika, lai sagatavotu uz¿ïmumu akciju

publiskajam piedÇvÇjumam.

MÇrketings
SÇkotnïjais publiskais piedÇvÇjums ir pÇrdo‰anas

process, kur pÇrdo‰anas objekts ir uz¿ïmuma akcijas.

 Un ja reiz tÇ ir prece, tad tÇ ir pareizi jÇsaraÏo, jÇiepako

un jÇpÇrdod. Invest¥ciju lïmumu pie¿em‰anÇ liela loma

ir subjekt¥vam viedoklim par uz¿ïmumu, tÇ vad¥bu un
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raÏotajÇm precïm vai pakalpojumiem. ZemÇk ir

norÇd¥tas ar sÇkotnïjo piedÇvÇjumu saist¥tÇs lietas,

kas var ietekmït investorus lïmumus.

• Uz¿ïmuma pït¥jums. At‰˙ir¥bÇ no emisijas

prospekta, kas ir jÇsagatavo un jÇapstiprina atbilsto‰i

normat¥vajiem aktiem, uz¿ïmuma anal¥tiskais

pÇrskats ir invest¥ciju bankas br¥vÇ formÇ sagatavots

zi¿ojums par emitentu, tÇ nozari un valsti, kurÇ tas

darbojas.

·Çdus uz¿ïmuma pït¥jumus visbieÏÇk izmanto

Çrvalstu investori, kas vïlas dzi∫Çk izprast Latvijas

ekonomiski-politisko situÇciju, nozares stÇvokli un

att¥st¥bas perspekt¥vas, kÇ ar¥ pa‰a emitenta l¥dz‰inïjo

darb¥bu un nÇkotnes plÇnus. Anal¥tiskos pÇrskatus

regulÇri sagatavo un izplata invest¥ciju banka saviem

klientiem. RegulÇri pït¥jumi, ko sagatavo vairÇki

anal¥ti˙i, palielina investoru interesi, kas savukÇrt

palielina piepras¥jumu un akciju cenu, kÇ ar¥

paaugstina uz¿ïmuma prestiÏu.

• SÇkotnïjais mÇrketings (angl.: pre-marketing).

TÇ mïr˙is ir apzinÇt un iepaz¥stinÇt potenciÇlos

investorus ar iespïju ieguld¥t uz¿ïmuma akcijÇs,

noskaidrot, kas investoros izraisa lielÇko interesei

vai baÏas, kÇ ar¥ izraudz¥ties investorus, ar kuriem

btu jÇtiekas uz¿ïmuma vad¥bai izbraukuma

prezentÇciju laikÇ.

• Tik‰anÇs ar investoriem. Izbraukuma prezentÇcijas.

Viens no vad¥bas pienÇkumiem ir piedal¥ties sÇkotnïjÇ

publiskÇ piedÇvÇjuma prezentÇcijÇs (angl.: road

shows) potenciÇlajiem investoriem. Izbraukuma

prezentÇcijas ir viens no publiskÇ piedÇvÇjuma

procesa elementiem un veicina vispÇrïjas investoru

ieinteresït¥bas pÇrtap‰anu par reÇlu piepras¥jumu

pïc akcijÇm. Parasti ‰Çdas tik‰anÇs investoriem

organizï invest¥ciju ba¿˙ieri, bet galvenÇs dal¥bas

personas ir tie‰i uz¿ïmuma vad¥ba, valdes locek∫i

un finan‰u direktori.

Izbraukuma prezentÇciju skaits ir atkar¥gs no investoru

ieinteresït¥bas pakÇpes, kas tiek noskaidrota

sÇkotnïjÇ mÇrketinga procesÇ, un tÇs parasti ilgst

vienu vai divas nedï∫as.

Invest¥ciju ba¿˙ieri pal¥dzïs uz¿ïmuma vad¥bai

sagatavoties prezentÇcijÇm un organizïs tÇs:

iepaz¥stinÇs ar investorus interesïjo‰iem jautÇjumiem

un ieteiks, kÇ labÇk uz tiem atbildït, nodro‰inÇs

pasÇkuma organizatorisko pusi, kÇ ar¥ potenciÇlo

investoru ielg‰anu.

• Darbs ar pla‰sazi¿as l¥dzek∫iem. ReklÇma. VairÇkus

mïne‰us pirms sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma uz¿ïmumam

kopÇ ar sabiedrisko attiec¥bu aÆentrÇm un invest¥ciju

banku ir jÇpanÇk intens¥va informÇcijas izplat¥‰ana

par uz¿ïmumu un gaidÇmo notikumu, lai maksimÇli

nodro‰inÇtu visus interesentus ar vajadz¥go

informÇciju par uz¿ïmumu un plÇnoto akciju publisko

piedÇvÇjumu. ReklÇmas kampa¿u btu ieteicams

uzsÇkt ¥si pirms parakst¥‰anÇs uzsÇk‰anas. SÇkotnïji

reklÇmai un publicitÇtei vajadzïtu uzsvïrt labumus,

kÇdus investori iegtu, iegÇdÇjoties jsu uz¿ïmuma

akcijas, bet vïlÇkajÇ stadijÇ btu jÇizplata informÇcija

par parakst¥‰anÇs procedru un uzaicinÇjums

iegÇdÇties akcijas.
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Cenas noteik‰ana
Akciju cenas noteik‰ana sÇkotnïjÇ piedÇvÇjumÇ ir

sareÏÆ¥ta, jo uz¿ïmuma akcijas birÏÇ vïl nekotïjas un

nav nekÇda atskaites punkta, pïc kÇ spriest par varbtïjo

investoru piepras¥jumu un cenu. Cenas noteik‰ana nav

tikai matemÇtiski aprï˙ini: bs jÇizmanto konsultantu

subjekt¥vie spriedumi, daÏkÇrt pat intu¥cija, kura,

saprotams, balstÇs uz pieredzi.

Cenas noteik‰anu ietekmï vairÇki faktori. Tie ir:

• tirgus situÇcija (piepras¥jums un piedÇvÇjums, ko

parÇda sÇkotnïjÇ mÇrketinga rezultÇti);

• l¥dz¥gu uz¿ïmumu cena un nozares ienes¥gums;

• uz¿ïmuma iepriek‰ïjo periodu un nÇkotnes att¥st¥bas

perspekt¥vas, kÇ ar¥ prognozïjamÇ pe∫¿a un naudas

plsma.

Emisijas vad¥tÇjam un pÇrïjo konsultantu grupai

jÇsadarbojas, lai noteiktu cenu, par kÇdu vïrtspap¥rus

sÇkotnïjÇ mÇrketinga laikÇ piedÇvÇs ieguld¥tÇjiem.

VisbieÏÇk sÇkumÇ, uzsÇkot akciju sÇkotnïjo izplat¥‰anu,

tiek noteikts cenas intervÇls. Atkar¥bÇ no piepras¥tÇ

apjoma, galïjÇ cena varbt tuvÇk aug‰ïjai vai apak‰ïjai

robeÏai.

Uz¿ïmums un eso‰ie akcionÇri, protams, vïlïsies noteikt

augstu sÇkotnïjo cenu, lai palielinÇtu tiem piedero‰o

akciju vïrt¥bu, kÇ ar¥ iegt iespïjami vairÇk l¥dzek∫us no

sÇkotnïjÇ piedÇvÇjuma. Tomïr, ja cena bs noteikta

pÇrÇk augsta, ieguld¥tÇjs uzskat¥s, ka nevarïs gt

pietiekamus ie¿ïmumus no savÇm invest¥cijÇm (dividenÏu

veidÇ vai kÇ ienÇkumus no kapitÇla pieauguma) un

nevïlïsies vispÇr pirkt akcijas. Emisijas vad¥tÇjam -

invest¥ciju bankai ir jÇveicina investoru interese par

akcijÇm visÇ publiskÇ piedÇvÇjuma laikÇ.   Mïr˙is varïtu

bt tÇdas cenas sasnieg‰ana, lai akcijas, sÇkoties

tirdzniec¥bai birÏÇ, tiktu tirgotas par cenu, kura ir par 5-

10% lielÇka par sÇkotnïjÇs izplat¥‰anas cenu.

Akciju sadale investoriem
Pïc visu investoru uzdevumu apkopo‰anas un pÇrdo‰anas

cenas noteik‰anas sÇkas akciju sadale investoriem.

Investorus, kas iegÇdÇjas uz¿ïmuma akcijas, var iedal¥t

divÇs lielÇs grupÇs:

• InstitucionÇlie ieguld¥tÇji – pÇrvalda citu finan‰u

l¥dzek∫us. LatvijÇ lielÇkie institucionÇlie investori ir

ieguld¥jumu fondi, pensiju fondi un apdro‰inÇ‰anas

sabiedr¥bas, kÇ ar¥ akt¥vu pÇrvald¥‰anas kompÇnijas

(angl. : Asset Management). Liela interese par

invest¥ciju iespïjÇm nÇk ar¥ no Çrvalstu institucionÇlajiem

investoriem. NÇkamajos 10 gados LatvijÇ ir paredzams

btisks l¥dzek∫u apjomu pieaugums, tÇpïc var dro‰i

apgalvot, ka LatvijÇ izveidosies institucionÇlo investoru

slÇnis no vietïjiem un Çrvalstu investoriem, kas ir un

bs gatavi ieguld¥t Jsu uz¿ïmuma akcijÇs.

• PrivÇtie ieguld¥tÇji – pa‰i pÇrvalda savus br¥vos

finan‰u l¥dzek∫us. TÇs var bt gan privÇtpersonas,

gan uz¿ïmïjsabiedr¥bas. L¥dz ar iestÇ‰anos Eiropas

Savien¥bÇ ekonomikas stÇvoklis un dz¥ves l¥menis

LatvijÇ turpinÇs celties ar¥ nÇkotnï, tÇpïc

iedz¥votÇjiem un uz¿ïmumiem bs iespïjas uzkrÇt

aizvien vairÇk l¥dzek∫u un da∫u novirz¥t akciju iegÇdei.

Akciju sadale investoriem notiek atkar¥bÇ no tÇ, kÇdu

akciju sadales metodei uz¿ïmums ir iepriek‰ izvïlïjies,

proti, saska¿Ç ar akciju emisijas prospektu.

Uz¿ïmumiem ir svar¥gi izvïlïties tÇdu sadales metodi,

kas nodro‰ina sekojo‰as prioritÇtes:

• Neviendab¥ga kvalitat¥va investoru bÇze;

• Stabila cena pïc akciju iek∫au‰anas birÏÇ;

• Pietiekama akciju likviditÇte.



Lai to nodro‰inÇtu, akcijas btu ieteicams pirmÇm kÇrtÇm

pie‰˙irt investoriem, kas bija gatavi akcijas iegÇdÇties

par augstÇku cenu, apstiprinÇja savu interesi akcijas

iegÇdÇties jau sÇkotnïjÇ mÇrketinga laikÇ, ir uzskatÇmi

par uz¿ïmuma ilgtermi¿a investoriem un plÇno akcijas

iegÇdÇties ar¥ pïc to iek∫au‰anas birÏÇ.

Gala lïmumu par akciju sadali pie¿em uz¿ïmuma vad¥ba

un invest¥ciju bankai vad¥bai var pal¥dzït ‰o lïmumu

realizït.

Apsveicam, nu jsu uz¿ïmums un tÇ ¥pa‰nieki ir ieguvu‰i

jaunu kapitÇlu, uz¿ïmums sÇcis kotïties fondu birÏÇ un

uz¿ïmuma akcijÇm ir noteikta tirgus cena. Uz¿ïmuma

kotï‰anÇs birÏÇ ir tÇ kvalitÇtes rÇd¥tÇjs, ar kuru rï˙inÇs

eso‰ie un potenciÇli klienti, sadarb¥bas partneri,

darbinieki, akcionÇri un sabiedr¥ba kopumÇ. Kaut ar¥

publiskas akciju sabiedr¥bas statuss piedÇvÇ daudz

priek‰roc¥bu, sal¥dzinot ar pÇrïjÇm uz¿ïmïjdarb¥bas

formÇm, tas rada ar¥ mazliet citÇdÇku uz¿ïmuma darb¥bas

vidi. KÇ jau rakst¥jÇm iepriek‰ïjÇs noda∫Çs, klÇt ir nÇku‰i

jauni pienÇkumi.

Nu Js esat ieguvu‰i jaunus akcionÇrus, pret kuriem

jums ir zinÇmi pienÇkumi.  Tie laiki, kad js katru akcionÇru

pazinÇt vaigÇ, nu ir cauri. KÇ publiskai akciju sabiedr¥bai

jums var bt pat tksto‰iem akcionÇru, kuri var nemit¥gi

main¥ties. Vien¥go ”stopkadru’’ js varïsiet iegt pirms

akcionÇru pilnsapulces. Piesaistot daudzu akcionÇru

l¥dzek∫us, js vienlaikus uz¿ematies atbild¥bu par vi¿u

ieguld¥to naudu, tÇpïc jums jÇsniedz vi¿iem pietiekama

informÇcija par vi¿u ieguld¥jumu objektu – uz¿ïmumumu.

KÇ tad sazinÇties ar lielo akcionÇru pulku, kÇ nodro‰inÇt

vi¿us ar informÇciju? To var izdar¥t, uz¿ïmumam veidojot

investoru attiec¥bas jaunÇ kvalitÇtï un ar birÏas

starpniec¥bu. BirÏa kalpo ne tikai kÇ tirdzniec¥bas vieta,

bet ar¥ kÇ “pastkast¥te”, caur kuru akcionÇri un uz¿ïmumi

uztur informÇcijas saikni.

R¥gas Fondu birÏa nodro‰ina, lai visiem akcionÇriem

btu vienÇdi pieejama informÇcija par to uz¿ïmumu

vïrtspap¥riem, kuri ir publiskajÇ apgroz¥bÇ un tiek tirgoti

birÏÇ. Izmantojot vi¿u r¥c¥bÇ eso‰o informÇciju,

akcionÇriem pa‰iem jÇizlemj, kÇdas akcijas pirkt vai

pÇrdot - to birÏa vi¿u vietÇ nedar¥s.

Ja akcijas bs iek∫autas kÇdÇ no R¥gas Fondu birÏas

sarakstiem, jums bs jÇievïro R¥gas Fondu birÏas un

“Finan‰u instrumentu tirgus likuma” pras¥bas par regulÇru

informÇcijas snieg‰anu. InformÇcija, kura uz¿ïmumam

ir jÇiesniedz, var main¥ties atkar¥bÇ no saraksta, kurÇ

uz¿ïmums ir iek∫auts, un tÇ ietver: finan‰u rezultÇtus

un prognozes, darb¥bas rezultÇtus, informÇciju par

vad¥bas mai¿u, noslïgtiem ilgtermi¿a l¥gumiem un

invest¥cijÇm, dividendïm: bt¥bÇ jebkura informÇcija,

kas var ietekmït uz¿ïmuma akciju cenu birÏÇ un investoru

lïmumus par akciju pirk‰anu vai pÇrdo‰anu.

SÇkotnïjais publiskais piedÇvÇjums
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Bez tam ar vïrtspap¥riem notiks daÏÇdas izmai¿as - tÇ

sauktie vïrtspap¥ru notikumi: piemïram, dividenÏu

izmaksa, akciju apvieno‰ana, akciju dal¥‰ana, obligÇciju

dzï‰ana.  Ar¥ par tiem jums vispirms jÇinformï R¥gas

Fondu birÏa, kura savukÇrt ‰o informÇciju ar birÏas

interna mÇjas lapas, elektronisko datu t¥kla un citu

l¥dzek∫u pal¥dz¥bu izplat¥s tÇlÇk vïrtspap¥ru tirgus

dal¥bniekiem, zi¿u aÆentrÇm, un par jums uzzinÇs

interesenti visÇ pasaulï. R¥gas Fondu birÏas zi¿as

atrodamas pasaules lielÇko zi¿u aÆentru, tsk. Reuters

un Bloomerg informÇcijas ekrÇnos.

Vïrtspap¥ru tirgus ir gan raksto‰o, gan runÇjo‰o ÏurnÇlistu

un invest¥ciju anal¥ti˙u uzman¥bas lokÇ, un ar visa tÇ

pal¥dz¥bu js veidosiet publicitÇti savam uz¿ïmumam.

PubliskÇs akciju sabiedr¥bas akcionÇram informÇcija ir

pieejama ar R¥gas Fondu birÏas un ar preses pal¥dz¥bu.

Jsu akcionÇri var atrasties pavisam otrÇ Latvijas vai

pasaules malÇ, un, visiespïjamÇkais, nekad pie Jums

neatbrauks.  Dro‰i vien pietiek ar to, ka vi¿i sekos akciju

cenu svÇrst¥bÇm birÏÇ, izmantos jusu un R¥gas Fondu

birÏas interneta mÇjas lapÇ un citÇdi pieejamo informÇciju

un izlems, vai Jsu uz¿ïmuma akcijas pÇrdot vai piepirkt

klÇt.  Taãu nekad nezaudïjiet izdev¥bu ar tikai Jums

zinÇmu pa¿ïmienu saikni ar akcionÇru padar¥t

draudz¥gÇku.

Cerams, ka izdevumÇ iek∫autÇ informÇcija deva pamata

priek‰statu par sÇkotnïjÇ publiskÇ piedÇvÇjuma bt¥bu

un priek‰roc¥bÇm, kuras gst uz¿ïmums un uz¿ïmuma

¥pa‰nieki piesaistot kapitÇlu vïrtspap¥ru tirg.  Daudzas

lietas varbt sÇkumÇ izskatÇs sareÏÆ¥tas un gal¥gi

nezinÇmas, bet pareizi izvïlïta profesionÇ∫u komanda

un kapteinis – invest¥ciju banka pal¥dzïs jums tikt galÇ

ar visÇm procesa grt¥bÇm un ∫aus palielinÇt uz¿ïmuma

vïrt¥bu!

Svar¥gi, lai tajÇ br¥d¥, kad lemsiet  – ko dar¥t tÇlÇk? PÇrdot

uz¿ïmumu vai da∫u no tÇ, turpinÇt ieguld¥t tajÇ l¥dzek∫us,

papla‰inÇties vai apvienoties? - js zinÇtu visas

iespïjamÇs alternat¥vas, to priek‰roc¥bas un trkumus,

un pie¿emtu pareizÇko lïmumu!
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