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Sakotnéjais publiskais piedavajums

Gandriz katra uznémuma Tpasnieks vai vaditajs kada
bridi nonak pie jautajuma - ko darit talak? Pardot
uznémumu vai dalu no ta, turpinat ieguldrt taja lidzeklus,
paplasinaties vai apvienoties... Tados brizos ir svarigi
zinat visas iesp&jamas alternativas, to priekSrocibas
un trokumus, un pienemt pareizako |émumu.

Viena no Sim alternativam ir uznémuma akciju publiska
izplatisana, un to vélaka tirgosana birza. Tas ir pasaulé
populars lidzeklu ieguves avots un panémiens, kura
rezultats ir vértspapiru tirgd piesaistits kapitals
uznémumam vai pelna ipasniekiem, kas noleémusi
pardot sev piederosas uznémuma akcijas.

So panemienu uznéméji sekmigi izmanto ne tikai tajas
valstis, kur birzas darbojas jau simtiem gadu, bet ari
tepat pie mums kaiminos: Polija, Cehija, Ungarija,
Igaunija. Bet, nemot véra to, ka dalai Latvijas uznéméju
akciju publiska izplatisana pagaidam vél Skiet svess
un neapgtts lauks, $aja izdevuma méginasim ar to
iepazistinat sikak.

Izdevums ir domats jums, ja:

e veicat uznémeéjdarbibu un labprat piesaistitu jaunus
akcionarus, tikai nezinat, kur tos meklét;

e esat gatavi izlaist jaunas akcijas, bet pasreizéjiem
akcionariem nav lidzeklu, lai tas iegadatos;

e esat nolémis pardot savu uznémumu vai samazinat
savu dalu taja, un vélaties sanemt par akcijam tirgus
cenu;

e banku kreditprocenti Skiet parlieku augsti vai
kredrtiespéjas izsmeltas, bet nezinat, ka citadi varétu
piesaisttt naudu uznémuma izaugsmei;

e esat gatavi informaciju par sava uzpémuma darbibu
dartt zinamu sabiedribai, ldz ar to zaudé&jot
noslépumainibas oreolu, tadéjadi ieglstot reklamu
un plasu publicitati.

ST izdevuma ieteikumus praksé diez vai izmantosiet,

ja:

e esat individuals uznéméjs, zemnieku saimniecibas
ipasnieks;

e esat neliela SIA un nedomajat klGt par akciju
sabiedribu;

e esat kooperativa sabiedriba, kuras dalibnieki nekadi
nevar panakt vienoSanos butiskos jautajumos un
nemudzam nepiekritis parveidoties par akciju
sabiedribu;

e esat akciju sabiedriba, tacu ipasniekiem nav ne
mazakas vélésanas sava draudzigaja pulcina iesaistit
vél citus cilvékus.
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Uznemuma

iespéjas nakotnée

Uznemejdarbibas vide

Latvijas uznéméjdarbibas vide pédéjos 15 gados ir
piedzivojusi butiskas izmainas. Ta ir pakapeniski
parveidojusies no haotiskas un uz istermina mérkiem
orientétas darbibas uz mérktiecigu tirgus vietas
iekaroSanu, precu zimju attistiSanu un konkurenci
civilizéta veida. Uznéméji, kuri ikdiena vislabak jat visas
parmainas, ir spiesti pielagoties aréjas vides parmainam,
lai tiektos uz galveno mérki - pelnas maksimizaciju.

Tomeér taja pat laika bieZi pietrokst laika izvértét visas
kapitala tirgus piedavatas iespéjas. Uznémuma parveide
par publisku akciju sabiedribu, ja tas vél nav izdarits,
ar turpmaku akciju kotésanu fondu birza var radit
daudzas pozitivas parmainas firmas ikdienas darba.
Kad konkurenti min uz pédam vai art tiem ir lielaka
tirgus dala, ir nepiecieSams rast visus iespéjamos
risingjumus uznémuma attistibai un vértibas celSanai.
Konkuréjo$o uzpémumu parnemsana, razosanas jaudu
palielinasana vai jaunu tirgu iekarosana ir tikai dazi
no piemériem, ka uznémums var izmantot kapitala
tirgus dotas iespéjas.

Attistibas iespéjas
Lemums par uznémuma akciju kotésanu fondu birza
ir viens no nozimigakajiem stratégiskajiem notikumiem
uznémuma pastavésanas vésturé. Lidz ar to izvéle ir
japienem visaugstakaja fment - akcionaru pilnsapulcé.

VisbieZak, ja uznémums meklé ilgtermina finans&jumu,
tiek izvértétas sekojosas alternativas:

©y ey

Aiznémums
komercbanka pamatkapitala
/// palielinasana no
€s030 uznémuma
|pasn|eku lidzekliem
- g
Kapltala
piesaistiSana ar Papildu dau vai akciju
_publiska pardosana jaunam
piedavajuma lidzipasniekam, t.sk.
palidzibu riska kapitala

Kombinacija no
visiem
augstakminétajiem
elementiem

piesaistisana

Katram no pieminétajiem uznéméjdarbibas

finansésanas veidiem ir savas priekSrocibas un trakumi,
kas ir atkarigi no daudziem faktoriem. Tapéc vienotu,
visiem uznémumiem piemérotu formulu nav iesp&jams

sniegt.

Kreditésana ir pieejama lidz noteiktam apjomam, virs
kura aizdevéjs saks prasit papildu nodrosinajumu,
garantijas un augstakas procentu likmes. Savukart



esoSajiem uznémuma Tpasniekiem ne vienmer var bat
pietiekosi daudz brivo Iidzek|u, ko ieguldit
pamatkapitala.

Visas iespéjamas alternativas batu jaizpéta vienlidz
uzmanigi, nemot véra tadus faktorus ka uznémuma
Tpasnieku un vadibas personigas ambicijas un mérkus,
ilgtermina planus, nozares un ekonomikas attistibu,
uznémuma pasreizéjo finansu stavokli u.t.t.

Latvijai integréjoties Eiropas Savieniba, uznéméjiem
klaost aktuals jautajums par pirmsstrukturalo un
strukturalo fondu Ilidzeklu piesaisti. Tacu praktiski visos
gadijumos So lidzeklu sanemsanas nosadjums ir pasa
uznéméja lidzfinanséjums projekta. NepiecieSamo
papildu finans&jumu var iegtt, klostot par publisku
akciju sabiedribu un laiZzot vertspapirus publiska
apgroziba - citiem vardiem sakot, lldzek|us piesaistrt
no cilvékiem vai uznémumiem, kuriem ir briva nauda
ar sakotnéja publiska piedavajuma palidzibu. Dazkart
to dévé par kapitala piesaisti caur birzu.

Sakotnéjais publiskais piedavajums (angl.: Initial Public
Offering - IPO) ir uznémuma izteikts piedavajums
ieght akcijas, ka arT jebkadas informacijas sniegsana
plassazinas lidzek|os par iespéjam tas iegit, ja $ads
piedavajums tiek izteikts pirmo reizi. Var teikt ari ta:
“Publisks piedavajums ir privata uznémuma kapitala
vértspapiru - akciju - piedavasana plasakai sabiedribai
ar mérki iegt jaunu kapitalu. Ka jau nosaukums liecina,
sakotnéjais publiskais piedavajums ir pirma reize, kad
Sads piedavajums tiek izteikts.”

IPO vésture ir saméra sena, bet nemot véra
starptautisku kapitala plismu pieaugumu, pédéjos 10

Sakotnéjais publiskais piedavajums

gados Eiropas un Ziemelamerikas kapitala tirgi ir
piedzivojusi 1pasi lielu sakotné&jo publisko piedavajumu
skaitu. Pieméram, 2003. gada Londonas fondu birZas
oficialaja saraksta uzsaka kotéties 17 uznémumi, kuriem
izdevas piesaistit 2,3 miljardus latu!

Viens uzvalks visiem neder

Lai izlemtu, vai uznémuma parveide par publisku akciju

sabiedribu ar talaku akciju kotésanu fondu birza ir

piemérota jisu uznémumam, ir nepiecieSams godigi
atbildét uz vairakiem jautajumiem.

e Kadi ir mani (ipasnieka/lidzipasnieka) personigie
dzives mérki, ko es vélos sasniegt profesionala
karjera un cik svarigi man ir nepartraukti parvaldrt
savu uznémumu?

e Cik liela méra esmu gatavs iemaintt daju no firmas
kontrolésanas pret papildu naudas lidzekliem?

® Vai vélos bat 1pasnieks vienam kikas gabalam vai
visai kbkai?

e Kads ir uznémuma ilgtermina darbibas plans un
stratégiskie mérki?

e Cik finansiali spécigs ir uznémums pasreiz un ka
situacija var maintties nakotné?

e Vai uznémums gatavs papildu pienakumiem, kas
saistiti ar kotéSanos fondu birza?

Sie ir daZi no jautajumiem, uz kuriem jaatbild pirms
pienemt galigu Ilémumu par uznémuma stratégisko
attistibu. Gadijuma, ja uznémums pieder vairakiem
akcionariem, tad vienpratiba $aja jautajuma ir vélams
nosadjums. Parmainu process skars gan Tpasnieku,
gan darbinieku ikdienu, tapéc ir batiski, Iai visi saprot
ta svarigumu un labumu ilgtermina.
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Galvenie jautajumi, uz kuriem jaatbild, lai novértétu,
vai uznémuma akciju laiSana publiska apgroziba bas
veiksmiga:
e Atpazistamiba
Cik jasu uzpémuma vards ir pazistams Latvija?
e Reputacija
Vai jasu uznpémumam ir laba reputacija $ados
jautajumos:
-tirgus poZicija salidzinot ar citiem tas pasas nozares
uznémumiem;
-izstradajumi ar labi pazistamiem un atzitiem
nosaukumiem (zimoliem)
e Nozares
Vai josu uznémums darbojas joma, perspektiva
kurai ir taltgjas vai nakotnes izaugsmes potences?
® |zaugsmes iespéjas
Vai jisu uzpémums parada izaugsmes iespéjas?
Vai Jasu uznémumam ir plans, kurs atspogulo planoto
izaugsmi un finansésanas prasibas nakotné?
e Vadiba
Vai jasu uznémuma vadiba ir pieredzéjusi un
pietiekosi spéciga publiskas akciju sabiedribas
vadisanai? Vai vadibu var uzskatit par godigu un
uzticamu?
e Naudas plasma
Vai uznémums rada pietiekamu naudas plasmu, lai:
-nodroSinatu uznémuma pamatdarbibu un finansétu
nelielus kapitalieguldijumus;
-segtu sanemtos aiznémumus;
-nodrosinatu atdevi iegulditajiem?
e Uznémuma komercdarbiba
Vai uznémuma finansialie raditsji norada uz
veiksmigu uzpémuma iepriekséjas
darbibas vésturi apgrozijuma un rentabilitates joma?

e Finanses
Vai gramatvedibas uzskaite ir pietiekami sakartota;
vai gada parskatu apstipringjis revidents? Vai ir
finansu kontroles atzinumi? Vai uznémuma tiro
aktivu pozicija ir stabila?

Ja vairuma gadijumu atbilde ir bijusi "'ja", tad domajams,
ka esat pieméroti un gatavi laist akcijas publiskaja
apgroziba.

Ja vairuma gadijumu atbilde ir bijusi ''né", tad, lai klGtu
par publisku akciju sabiedribu, jums batu jaizstrada
ricbas plans, lai uzlabotu stavokli attiecigajas jomas.

Varbat jums bis nepiecieSams konsultants, kurs
palidzétu jums izstradat vispiemérotako stratégiju un
nodrosinatu jas ar ieteikumiem un ricibas planu, lai
uzlabotu Sis sféras.

Veiksmiga sakotnéja piedavajuma nosacijumi

e Uznémuma skaidri definéti stratégiskie virzieni

e Uznémuma attistibas reals pamatojums -
biznesa plans

e Caurskatama un saprotama akcionaru un
uzpnémuma korporativa struktara

o Efektiva finanSu atskaites sistéma, finansu
parskati sagatavoti saskana ar starptautiskajiem
gramatvedibas standartiem

o Augsti kvalificéta un profesionala vadibas
komanda

e Profesionala konsultanta (investiciju bankas)
esamiba.



Birza koteta uznémuma
prieksrocibas un trakumi

Lai nosauktu galvenas priekSrocibas un trakumus
kapitala piesaistei vertspapiru tirga, vélreiz ir jaatgadina
par dazadu faktoru atskirigo ietekmi uz uzpémumu
atkariba no nozares, uznémuma lieluma, tirgus dalas
u.t.t. Konkréti jasu uznémuma iespéjas vislabak spés
izskaidrot profesionali finansu konsultanti.

PriekSrocibas

e Plasaka pieeja kapitalam - fondu birza darbojas
ka vieta, kur satiekas investori, kam ir brivie naudas
[tdzekli, ar emitentiem, t.sk. uznémumiem, kam ir
finansSu Iidzek|u deficits. Tas nozZimé, ka uznémums
tuvaka vai talaka nakotné var izmantot fondu birzu,
lai piesaistitu papildu pamatkapitalu.
lespéja iekilat akcijas un izmantot tas ka
nodrosinajumu aizdevumam. Un ta ka bankam ir
vieglak realizét birza kotétas So kilu aiznémuma
neatmaksasanas gadijuma, bankas kredita procenti
varétu bat mazaki.
Uznémuma akciju kotésana birza ir arf iespéja
piesaistt lldzek|us uz ilgaku laiku no investiciju
fondiem. Ta sauktie institucionalie investori - dazadi
investiciju fondi, pensiju fondi, apdrosinasanas
sabiedribas - gan Latvijas, gan arf arvalstu - jutisies
drosak, ja Jasu akcijas tiks kotétas birza.
Ja viena uznémuma mérkis ir kada cita uznémuma
parpemsana, tad dalu no pirkuma summas ir
iespéjams maksat ar parnémeéja uzpémuma akcijam;
savukart, ja uznémuma Tpasnieki vélas pardot sev
piederoSo uznémumu, to ir daudz vieglak novértét,
ja tam ir véra nemama kotésanas vésture.

Sakotnéjais publiskais piedavajums

Akcijam tiek noteikta tirgus vértiba - kad akcijas
paradisies otrreizgja apgroziba, proti, tiks ieklautas
birza, tam bus tirgus cena: tatad akcionari uzzinas,
cik vinu ieguldijums patiesiba vérts. Biezi vien fondu
birza tirgoto uzpémumu vértiba ir augstaka par
slégtajam akciju sabiedribam.

Uznémuma akciju likviditate - fondu birzas
infrastruktdra nodrosina akciju tirdzniecibu péc to
tirgus vértibas. Esosie akcionari varés brivak rikoties
ar viniem piederosajam akcijam, katra bridi tas birza
pardodot vai jebkura bridi iegadajoties papildu
akcijas. Tpasi aktuali tas ir tad, ja uzpémuma iegulditi
gimenes Tpasumi vai lidzekli, un Tpasnieki labprat
dalu no tiem izbrivétu citiem mérkiem.

Darbinieku motivésana - gadijuma, ja Jasu
uznémums pieder daudzam privatpersonam, kas
reizé ir ar darbinieki, tad uznémuma akciju
paradisanas birza palielina darbinieku ieinteresétibu
uznémuma darbibas rezultata, jo katrs var redzét,
cik vérta naudas izteiksmé ir vina investicija. Turklat
uznémums var sakt premét darbiniekus ar akciju
opcijam (tiesibas iegadaties akcijas par noteiktu
cenu nakotné). Dazi iemesli, kapéc uznémuma
vadibai ir izdevigi izmantot opciju pieskirsanas shému
darbiniekiem: iesp&jams ietauptt uz nodoklu rékina,
jo ienakumi no vértspapiriem netiek aplikti ar
iedzivotaju ienakuma nodokli; tas ieinteresé
darbiniekus rapéties par uznémuma darbibas
uzlabosanu ilgtermina un lauj samazinatu kadru
mainibu tajos amatos, kas ir ipasi batiski veiksmigas
uznémuma darbibas nodrosinasanai.
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e Papildu publicitate - tie uznémumi, kas atrodas
birzas sarakstos, ieglst papildu publicitati un
piesaista interesi gan no investoru, gan sadarbibas
partneru puses. Publicitate nostiprinas uznémuma
télu gan esoso, gan potencialo klientu, sadarbibas
partneru un darbinieku vida, jo birZzas uznémumi
bauda lielaku plassazinas Ilidzek|u uzmanibu.

e Atpazistamiba un prestizs - to veicinas pieaugosa
publicitate. Tas savukart nostiprinds uznémuma
konkurétspéju Latvija un starptautiskajos tirgos un
var veicinat gan jaunu klientu, gan iegulditaju piesaisti
nakotné.

o Uzlabojas darbibas efektivitate - papildu pienakumi
attieciba uz informacijas atklasanu liek sakartot
uznémuma ieks&jo komunikaciju, kontroles
mehanismus un parvaldi kopuma, kas pozitivi
iespaido uznémuma darbibu.

e Papildu drosiba klientiem un piegadatajiem -
uznémuma brivpratiga izvéle kotéties fondu birza
ir saistita ar uznémuma gramatvedibas un sabiedrisko
attiedbu sakartoSanu, ka art ar atklatibu, tapéc
parasti Sadi uznémumi tiek uzskatiti par drosakiem
sadarbibas partneriem. Uznémuma vértspapiru
kotésana birza ir uznémuma kvalitates raditgjs.

Trukumi

e Informacijas atklasana - uznémuma parveide par
publisku akciju sabiedribu ar kotésanu fondu birza
nozimé daudz lielaku atklatibu neka ieprieks.
Uznémumam ir regulari jaiesniedz gan finansu
parskati, gan arf jebkura batiska informacija par
uznémuma darbibu. Tomér jaatzimé, ka Sis
informacijas sniegSanas prasibas neieklauj komercialo
informaciju tas starptautiskaja izpratné, toties
nodroSina uznémumam uzticamibas oreolu, tada
veida palielinot iespéju, ka potencialie sadarbibas

partneri bas pretimnakosaki savstarp&jos darijumos.
Faktiski uznémuma vadibai ir javélas “runat” ar
sabiedribu ar plassazinas lidzek|u starpniecibu. Ar
So ir jasaprot gan labu, gan sliktu zinu publiskoSanu
ar iespéjami plasaku izskaidrojumu, lai neradrtu
pamatu baumam.

Papildu izdevumi - pienemot stratégiski svarigo
[émumu par uzpémuma akciju kotéSanu fondu birza,
janem véra ar sakotnéja piedavajuma un kotésanu
saistitas izmaksas. Sis izmaksas iespéjams
nosegt, realizéjot veiksmigu vértspapiru sakotnéjo
izplatisanu. Uznémuma vadibai ir janem véra ne tikai
tieSos izdevumus (birzas maksa, audits, komisijas),
bet ari netieSos, ka vadibas darba laika ieguldijums.
Lémuma pienemsanai par sakotnéjo piedavajumu,
uznémuma sagatavosana tam, ka arT kotéSana fondu
birza prasa arf vadibas lielu ieguldijumu. Jarékinas,
ka vadibai bis bieZi jatiekas ar investoriem un citiem
tirgus dalibniekiem, jaskaidro uznémuma darbiba,
stratégija un nakotnes plani.

o Papildu uzraudziba - lai nodrosinatu visu akcionaru
tiesibu aizsardzibu, gan birza, gan ari Finansu un
kapitala tirgus komisija veiks uzraudzibu, ka
uznémums ievéro informacijas atklasanas prasibas
un uzpémuma parvaldibas principus (Corporate
Governance).

Lémuma pienemsana

Lémumu par publisku akciju emisiju pienem akcionaru
pilnsapulce, vienlaikus ar izlemjot par:

® emisijas apjomu;

® 3kciju nominalvértibu;

e emisijas laiku.



Publiska akciju emisija ir vértspapiru emisija publiskajam
piedavajumam un apgrozibai. Publiskas emisijas
vértspapiri tiek brivi pirkti un pardoti, un tos var
iegadaties jebkurs.

Starp idejas rasanos un lémuma pienemsanu - piesaistit
kapitalu vértspapiru tirgt - ir visai darbietilpigs
sagatavosanas posms, kuru parasti aizsak uznémuma
vadiba, Tpasnieki, potencialie pasnieki, valde vai vél

Sakotnéja publiska

piedavajuma
komanda

Komandas izveide

Sakotnéjais publiskais piedavajums ir darbietilpigs
process. Ja uznémums veic publisku akciju emisiju,
pasaules praksé ir pierasta lieta iesaistit dazadus
profesionalus konsultantus, tadus ka brokerus, juristus,
gramatveZus un sabiedrisko attiecibu specialistus,
kuriem ir pieredze un zinasanas veiksmigas vértspapiru
izplatidanas sagatavosana un veiksana. Tas ir visai
batiski, ja grib, lai pardotu iespgjami lielaku akciju
skaitu par augstako cenu.

Sakotnéjais publiskais piedavajums

kads cits. Tiek apzinata vajadziba péc konsultantiem,
notiek attiecigu pakalpojumu tirgus izpéte, norit
parrunas ar iespgjamiem konsultantiem, lai izvélétos
piemérotako un par izdevigako cenu. Turpmak darbs
jau norit ar konsultantu lidzdalibu, lai akcionaru
pilnsapulce varétu lemt par izstradatajiem variantiem.

Konsultanti palidzés novértét uznémuma finansialo

stavokli, palidzés noteikt piemérotako laiku vértspapiru
izlaiSanai, izstradat grafiku un darbibas planu, noteikt
optimalako izplatisanas veidu un cenu. Profesionalas
komandas izvéle palidzés uznémumam izvairtties no
klomém un zaudgjumiem - gan laika, gan materialajiem.
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_ _edavajuma komandg

Uznémuma vadiba

K esosie akcionari

o
(,”b\(" Investiciju banka

Darba grupa:

Fondu birza un
depozitarijs

Juridiskais birojs

® Uznémuma vaditajs
® Emisijas vaditajs

Auditorfirma

e Investiciju bankieris

o urists

Finansu un kapitala o Auditors

tirgus komisija

Uznémuma
gramatvediba un citas
struktdrvienibas

Vispirms péc palidzibas batu jagriezas pie tiem
profesionalajiem konsultantiem, ar kuriem uznémums
jau sadarbojas - visbiezak gramatveZiem, auditoriem,
juristiem. Vini varétu bat tie, kuri iesaka sakotnéja
publiska piedavajuma komandas vaditaju - emisijas
vaditaju (angliski - lead advisor). Emisijas vaditaja lomu
var uzticét brokeru sabiedribai, sabiedribai, kura
specializéjas korporativo finansu joma, auditorfirmai,
tacu visbiezak tiek izvéléta tieSi banka - investiciju
banka.

Emisijas vaditdja - investiciju bankas uzdevums ir
atrast atbilstosus konsultantus un saskanot visas
darbibas, kas veicamas, lai notiktu publiska emisija -
sakot no uznémuma piemérotibas noteikSanas publiskai
emisijai Ildz akciju cenas noteikS8anai un procesa laika
grafika izstradasanai.

Advokatu vai juridiskais birojs, juristi nodrosinas to,
lai tiktu ievérotas likumdoSanas prasibas - gan rungjot

® PR specialists

Sabiedrisko
attiedbu birojs

par gatavibu publiskai emisijai, gan arT par emisijas
prospekta ieklauto informaciju - pardpésies par statttu
grozijumiem, par to registréSana Uzpémumu registra
u.C.. Juristu uzdevums ir palidzét uznémumam padarit
caurspidigakas juridiskas attiecibas starp uznémumu
un ta Tpasniekiem, vadibu, ka ari konsultét par nodoklu
ietekmi uz firmas parveidi.

Auditorfirmam, cieSi sadarbojoties ar uznémuma
gramatvedibu, ir javeic finansu datu audits atbilstosi
sakotnéja piedavajuma vajadzibam. Gramatvezi,
revidenti un finansu konsultanti rapigi iepazisies ar
uznémuma pasreizéjo finansialo stavokli, veiks biznesa
un finansu analizi, izvértés uznémuma finansu kontroli,
izpétis finansu parskatus vésturiska griezuma,
finansésanas avotus un nakotnes darbibas prognozes.
Sis zinas nav domatas publice$anai, bet tikai akciju
novértésanai un cenas noteikSanai. Emisijas prospekta
ieklautas finansu zinas bids konspektivakas.



Sabiedrisko attiecibu birojs, sabiedrisko attiecibu
un marketinga komunikaciju specialisti konsultés
uzpémumu par nepiecieSamajiem soliem potencialo
investoru un sabiedribas informésanai un
ieinteresésanai par akciju publisko piedavajumu un
ieklausanu birZas sakrakstos.

Emisijas vaditaja - investiciju

bankas izvéles kriteriji

Emisijas vaditaja - investiciju bankas izvéles kritériji

var bat dazadi, tomér zemak ir minéti batiskakie no

tiem:

e Pieredze darba regionalaja tirgt (Baltijas valstu) dod
lielakas iespéjas veiksmigam sakotné&jam
piedavajumam, jo Latvijas uznémumu akcijas vislabak
pirktu tiesi regionalie investori (pensiju un investiciju
fondi, privatpersonas). Jo aktivak investiciju banka
ir ieguldijusi vértspapiros un piedalijusies vértspapiru
izplatiSana, jo kvalitativak ta varés jums palidzét.

o Investiciju bankas profesionalu komanda. Svariga ir
pieredze uznémumu finansu joma - uznémuma
ekonomiska potenciala izvértésana (angliski - due
diligence) un uznémuma vértibas noteiksana (angliski
- valuation). Analttisko materialu regulara
sagatavosana par finansu tirgu norada, ka investiciju
bankai ir profesionalu komanda, kas seko vértspapiru
tirgum un spés konsultét attieciba uz pareizo
sakotnéja piedavajuma izteiksanas bridi un
nosacjumiem.

o Investiciju bankas reputacija, kas varétu bat visgrotak
novértéjamais faktors, tacu to ir nepiecieSams nemt
vera, jo likme ir jisu uznémuma pienaciga
novértésana no tirgus dalibnieku puses. Daudzi
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investori, it ipasi privatpersonas, kas pasas neveic
uznémumu analizi, pirmo priekSstatu par jdsu
uznémumu iegast tiesSi no investiciju bankas, kas
var ietekmét investoru lEmumu pienemsanu par
labu vai sliktu jasu uzpémumam.

Potencialo klientu (investoru) loks, kas ir pieejams
bankai. Liela nozime ir pieejai starptautiskajiem
investoriem, kas iegulda lielos apjomos un ir gatavi
sniegt profesionalas konsultacijas, ienemot vietu
uznémuma uzraudzibas padomé.

Atsauksmes no klientiem, kurus banka apkalpo vai
kuriem ir veiktas vértspapiru emisijas, var noradrt
uz bankas korporativo kultdru un kalpot ka papildu
garants kvalitatei.

Personiskas attiecibas ar investiciju bankieru
komandu var izradities izskirosais faktors, jo
batiskakais ir laba sapratne personiskaja limeni. Pat
ja jasu prieksa ir lieliska profesionalu komanda, bet
kaut kas jdsos izraisa bazas, vélreiz pardomgjiet
savu izvéli, jo kopa jums bads jastrada vairakus
meénesus.

leinteresétibas limenis sakotnéja piedavajuma
organizésanai ir batisks faktors. Ja investiciju banka
ir parak noslogota, tai var trokt cilvékresursu vai ta
var nevéléties pielikt maksimalas pales jasu
uznémuma sakotnéjam piedavajumam, tadéjadi
apdraudot maksimalas cenas ieglisanas iespéjas.
Viens no parbaudes veidiem ir novérot, cik labi ir
investiciju bankieri sagatavojusies pirmajas tikSanas
reizés. Ja ieprieks ir veikta nozares un jdsu uzpémuma
rapiga analize, tas jau parada, ka banka augsti vérté
So darfjumu.
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Emisijas vaditaja
pienakumi

Galvenos emisijas vaditaja - investiciju bankas -
pienakumus un sniegtos pakalpojumus var iedalit
Cetras galvenajas grupas:

1) Konsultacijas un sagatavosana

- uznémuma struktdras caurspidiguma
nodroSinasana;

- uznémuma ka investiciju objekta novértésana,
uznémuma ekonomiska potenciala izvértésana
(due diligence);

- akciju izplatisanas metodes, birzas un akciju
pardo$anas laika izvéle;

- emisijas prospekta sagatavo$ana un emisijas
registracija;

- analitisko un marketinga materialu sagatavosana;

- akciju piedavajuma struktaras sagatavosana;

- investoru ieinteresétibas apzinasana.

2) Emisijas izplatiSana un marketings

- akdiju pieprasijuma veicinasana pirms uznémuma
vadibas tiksanas ar investoriem;

- uznémuma vadibas tikSanas ar investoriem
organizéSana un sagatavosanas procesa
nodroSinasana,

- parakstisanas uz akcijam - investoru pirkSanas
pieteikumu pienemsana. Parakstisanas laika
investiciju bankieri sazinas ar investoriem, lai
iegltu péc iespéjas pilnigaku informaciju par
investoru ieinteresétibu pirkt uznémuma akcijas,
ka arT pieprasito akciju skaitu.

3) Akciju cenas noteiksana un sadale

- akciju pardoSanas cenas, tai skaita sakotnéjas cenas
intervala noteikS8ana. Intervals norada iesp&jamo
minimalo un maksimalo vienas akcijas cenu publiskaja
piedavajuma;

- investoru uzdevumu apkoposana, akciju sadale
investoriem.

4) Likviditates uzturésana otrreizéja tirga, lai
finansu tirgus dalibnieki “pierastu” pie jaunu akciju
paradisanas fondu birza. Investiciju banka vairakus
ménesus péc sakotnéja piedavajuma var pirkt un
pardod uznémuma akcijas lielos daudzumos ieprieks
noteiktaja cenu koridora. Tadéjadi investori jatas
drosak, un uznémums vinu skatfjuma ir vértigaks. Jo
lielaka ir akciju likviditate, jo mazaka ir starpiba starp
akciju pirkSanas un pardosanas cenu.

Likumsakarigi: jo vairak pienakumu uznemsies investiciju
banka, jo lielakas bas kopé&jas izmaksas. Tomér, no
otras puses, uznémums ne mirkli nedrikst aizmirst par
ikdienas darbu ar saviem klientiem, tapéc ir lietderigi
pilnvarot banku veikt visus akciju publiska piedavajuma
darbus, uznémuma zina atstajot tikai Iémumu
pienemsanu par stratégiskajiem jautajumiem.

Atlidziba investiciju bankai ir atkariga no izmantojamo
pakalpojumu apjoma, emisijas lieluma un citiem
faktoriem. Parasta bankas komisija sastav no fiksétas
samaksas un maksas par veiksmigu akciju publiska
piedavajuma - pardosanas procesa - Istenosanu, kas
ir izteikta procentuali no darfjuma apjoma (akciju skaits
reizinats ar akciju cenu) un citiem lielumiem.



Sakotneja publiska
piedavajuma process

Sakotneja publiska
piedavajuma laika grafiks

Atkariba no ta, kads ir uznémuma pasreizéjais stavoklis
- akcionaru struktdra un uznémuma struktadra, vai
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uznémums vélas izlaist jaunas akcijas vai pardot dalu katra konkréta gadijuma.
no esosajam, Sis process var ilgt no sesiem ménesiem
[idz pat diviem gadiem.

Zemak attélotais laika grafiks sakotn&jam publiskam
piedavajumam ir indikativs un tiek atseviski saskanots

Prieksdarbi -19n(-18n|-17n(-16n|-15n | -14n|-13n [-12n |-11n [-10n| -9n | -8n | -7n | -6n | -5n [-4n | -3n [-2n |-1n s}
Lémums par kapitala
piesaisti vertspapiru tirg
Akdiju pardosanas komandas izveide
Kapitala un korporativas struktdras izskatisana un sakartosana
Biznesa plana apspriesana un ieguldijuma
pamatojuma iztrade investoriem
Uznémuma sakotnéja novértésana
Birzas izvéle, kotéSanas
prasibu izskatisana
Gramatvedibas un juridiska padzilinata izpéte
Emisijas prospekta sagatavosana
Marketinga plana un materialu sagatavosana
Uznémuma pétijuma sagatavosana
Akciju piedavajuma struktdras sagatavosana
Sakotnéjais marketings
Izbraukuma prezentacija:
Parakstisanas uz akcijam
Cenas noteikSana
Pircéju noteiksana
Norékini
Tirdznieciba

*n - nedélas
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Uzneémuma sagatavosana

Pat ja jus vél tikai teorétiski aplukojat iespéju kadreiz
piesaistit kapitalu vértspapiru tirgd un kotéties fondu
birza, uznémuma sakartoSanu var sakt jebkura bridr,
un tas var labvéligi iedarboties uz uzpémuma finansu
rezultatiem arf pirms Iémuma pienemsanas.

e Skaidri definéts uznéméjdarbibas virziens. Lielaka
dala no investoriem, kas aktivi strada finansu tirgg,
analizé investiciju objektu, pieméram, jasu uzpémumu
un to ietekméjoSos riskus. Tapéc ir batiski, ka
uznémumam, kam ir planots sakotnéjais piedavajums,
ir skaidri definéti biznesa virzieni. Tadgjadi investori
var skaidri noteikt tos riskus, ar kuriem saskaras
uznémums ikdiena.

Uznémums var jau laidigi parstrukturizéties un
izveidot caurspidigu saistito uzpémumu struktaru,
tadéjadi paradot, ka visi savstarpéji saistitie uznémumi
spéj attistities patstavigi. Papildus ir janodrosina,
ka jebkuras preces un pakalpojumi, ko uznémums
sanem vai sniedz saistitajiem uzpémumiem, netiek
subsidéti un ir balstiti uz tirgus cenam. 5ada kartiba
noradis uz saisttto komercstruktdru spéju patstavigi
pelnit, bet investoriem radisies papildu droSibas
sajata, ka ir skaidri zinams, kur vini iegulda.
Sakartota un caurredzama akcionaru struktara.
Akcionaru struktdra pirms sakotnéja piedavajuma
var batiski ietekmét uznémuma novértésanu un
tapéc ir vélams pirms gaidama notikuma to sakartot.
Patieso akcionaru atklasana ir nepiecieSama
sakotnéja piedavajuma realizéSanai, ka arf tas vairo
uznémuma prestizu un sakotnéja piedavajuma
investori uznémumu novértés augstak.
Uznémuma akciju kontrolpakete vienas personas
Tpasuma var samazinat uznémuma vértibu, jo ir risks,
ka lémumi var tikt pienemti konkrétas personas,
nevis visu akcionaru interesés. Ar dividenzu izmaksas
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politiku liela méra var noteikt vienas personas
vajadzibas. Gadijuma, ja kontrolpakete péc paredzéta
kapitala pieauguma tomér paliek vienai personai,
ir svarigi iesaistit pargjos akcionarus uznémuma
vadiba un nodroSinat caurspidigu Iémumu
pienemsanas proceduru.

Uznémuma parvaldes institaciju (padomes un
valdes) loceklu samaksas caurspidigums.
Investoriem ir svarigi zinat principus, veidus un pat
samaksas apjomus akciju sabiedribas vadosajam
personalam. Laika, kad uznémums uzrada lieliskus
(attistas labak par nozares vidéjo) darbibas raditajus,
investori neiebildis, ja vadiba sanems lielas prémijas,
tacu krizes laika arT vadibai batu "jasavelk josta".
Sakartota juridiska puse - akciju sabiedribas
statuss. Praktiski tas nozimé, ka fondu birza kotétam
uznémumam ir jabat akciju sabiedribai. Kaut gan
pasu parregistracijas procesu var veikt paris nedéju
laika, to nedrikst atlikt uz pédé&jo bridi, jo ir jaizanalizé
visas nepiecieSamas izmainas statdtos.
Parregistracijas procesu uznémums var veikt saviem
spékiem vai izmantot akciju pardosanas procesa
komandas dalibnieku - investiciju bankieru vai juristu
palidzibu, kas ir specializéjusies komerctiesibas un
ikdiena savu klientu uzdevuma veic lidzigus projektus.
Situacija, kad uznémums ir uzsacis relativi lielu tiesas
pravu, to noteikti batu vélams pabeigt pirms
sakotné&ja piedavajuma uzsaksanas. Potencialajos
akcionaros jebkadas neskaidribas par uznémuma
nakotni var radit bazas, kas var samazinat jasu
uznémuma novertgumu.

Gramatvedibas sakartosana. Arvalstu investicijas
Latvija ienems nozimigu vietu ekonomika art turpmak,
tapéc uznémumiem, kas gatavojas sakotnéjam
piedavajumam, ir jasanem auditoru zinojums no
kadas starptautiskas auditorfirmas. Vairaku



iepriekséjo gadu finansu parskatu audits atbilstosi
starptautiskajiem gramatvedibas standartiem ir liels
"pluss" potencialo investoru skatjuma.
Gramatvedibas datu revizija vismaz par pédgjiem
paris gadiem ir Joti vélama, tacu batu rapigi jaizvérte,
vai to fiziski var paveikt atvélétaja laika perioda
pirms sakotnéja piedavajuma. Ja mérkis ir uznémuma
akciju kotésana Oficialaja saraksta, tad audits
atbilstosi Starptautiskiem gramatvedibas standartiem
ir obligats nosacdjums.

Emisijas prospekts

Vértspapiru laisana publiskaja apgroziba Latvija ir
atlauta tikai tad, ja ir sapemta FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) atlauja. Lai sanemtu sadu
atlauju, FKTK ir jaiesniedz emisijas prospekts.

Emisijas prospekts ir uznémuma (emitenta) un ta
izlaisto vértspapiru apraksts. Emisijas prospekts bas
tas dokuments, kura sagatavosana bs japieliek
visvairak paju. Ja jas gatavojaties piedavat jaunu,
pircéjam nepazistamu preci, tad vispirms izvérsat
reklamas kampanu, kura aprakstat preci, uzsverat tas
labas puses un Tpasibas, ka arf bridinat par
sarezgijumiem vai risku, kas varétu rasties lietoSanas
gaitd. Uznémuma akcijas ir gluzi tada pati prece, par
kuru jas informéjat un kuru reklaméjat ar emisijas
prospekta palidzibu.

FKTK “Noteikumi par emisijas prospekta un prospekta
ieklausanai regulétaja tirgh saturu un sagatavosanas
kartibu" nosaka to informaciju, kas ir obligati jaieklauj
emisijas prospekta. Emisijas prospektam jasastav no
vairakam nodalam, kuras aplako noteiktus jautajumus
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par pasu uznémumu, ta iepriekSéjo darbibu un nakotnes

perspektivam, vértspapiru emisiju. Tsuma tam ir jasatur

Sada informacija:

e |evaddala ietver visparéjas zinas par emitentu, min
emisijas prospekta sastadisanas vietu un datumu,
ka arT personas, kas to sastadijusas; vietu un laiku,
kur var iegtt vai iepazities ar pasu emisijas prospektu
un citiem taja minétajiem dokumentiem.

e Nodala par vértspapiru emisiju ietver zinas par
emit&jamajiem vértspapiriem.

e Nodala par emitentu ietver zinas par dibinatgjiem,
pamatkapitalu, lielakajiem akcionariem, vadosajam
amatpersonam.

e Nodala par emitenta darbibu ir informacija par
saistibam, apgratingjumiem un riska faktoriem.

e Nodala par emitenta finansialo stavokli ietver zinas
par emitenta pédéjo gadu darbibu, dividendém, ja
tadas maksatas, ka arT auditoru vai revidentu
slédzienu par iepriek$éjo gadu.

Bez Sim Latvijas likumdosana noteiktajam obligatajam
prasibam prospekta var ieklaut arf citu informaciju.
Arvalstu kompanijam bieZi médz bat visai apjomigi
emisijas prospekti, kura atrodamas finansu radrtaju
prognozes turpmakajiem gadiem, minéti nozimigakie
notikumi (apvieno$anas, paplasinasanas), uzradita
informacija par vadosajiem darbiniekiem - tatad
potencialais ieguldtajs sanem visaptverosu informaciju.

Ar emisijas prospekta palidzibu jis méginat parliecinat
iegulditaju, cik izdevigi vipam iegadaties uznémuma
vértspapirus, tacu nedrikstat noklusét nepatikamo un
tos apstaklus, kuri varétu apdraudét ieguldijuma
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drosibu. Ja iegulditajs cieS zaudéjumus, ko izraisijusi
riska faktori, kas netika ietverti emisijas prospekta,
vai art informacija, kura sniegta, bijusi nepilniga,
maldinosa vai nepareiza, iegulditajs var pieprasit
zaudé&jumu atlidzibu no emitenta.

Emisijas prospektu parasti sagatavo un registraciju
FKTK veic investiciju banka sadarbiba ar uznémumu.

Fondu birzas izvele

Viens no svarigakajiem jautajumiem, kas ir jaatrisina
akciju publiska piedavajuma sagatavo$anas posma, ir
reguléta tirgus - fondu birzas izvéle. Fondu birza ir
ka tirgus laukums, kur satiekas emitenti (uznémumi,
kam nepiecieSami finansu lidzekli) un investori (tie,
kam ir brivi lidzekli, kurus tie vélas ieguldit).

Ir vairaki galvenie faktori, kas ir janem véra izdarot
izvéli:

- Uznémuma lielums, specifika un planotas emisijas
apjoms. Katra birZza nosaka kritérijus, kuriem
uznémumam jaatbilst, Iai uznémuma vértspapiri
tiktu ieklauti kada no birzas sarakstiem.

- Potencialie investori, kas “apgrozas” birza.
Investoru diapazonu var noteikt péc ta, vai birza ir
viens no starptautiskajiem finansu centriem, vai ir
regionala birza.

Pasaules finansu centri ir Londona, Nujorka,
Frankfurte, Tokija un citi. Parasti investori tiem
pievers vislielako uzmanibu, tapéc biezi notikumi
pasaules finanSu centros darbojas ka katalizators
regionalajam birzam. Faktiski visi lielakie
apdrosinataji, pensiju fondi, lidzeklu parvalditaji un
privatie investori meklé lidzek|u ieguldisanas iespé&jas
uznémumos, kas kotéjas minétajas fondu birzas.
Kotéjoties kada no pasaules finansu centru fondu
birzam, uznémums var sev pieveérst plasu investoru
loku.
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Regionalajas birzas vislielaka uzmaniba nak no
vietgjiem un regionalajiem investoriem, un praktiski
lielaka dala no uznémumiem vispirms izvélas “majas”
fondu birzu, jo taja valstt uznémums ir pazistamaks
un var cerét uz augstaku cenu un likviditati. Faktiski
arvalstu investori, kuri iegulda, pieméram, Baltijas
valsts, vispirms investiciju objektus meklés So valstu
birzas. Tadégjadi akciju tirdznieciba “majas"” birza
uznémumus padara pamanamakus art arvalstu
investoriem.

Uznémumi var vienlaicigi kotét akcijas vairakas
birzas. Tacu prakse rada, ka investoru aktivitate un
akciju cena cita birza ir cieSi saistrta ar akciju
tirdznieclbu uzpémuma "majas" birza. Pédéja laika
uznémumi izvélas akcijas kotét viena birza - “majas”
birza. Tas ir tadél, ka, koncentrégjot likviditati viena
tirgh, uznémuma akciju cena ir augstaka un
tirdzniecibas aktivitate ir lielaka.

- leklausanas un regularas izmaksas, kas saistitas
ar akciju kotésanu birzas sarakstos. Pasaulé
parsvara visas fondu birzas ir tiesigas brivi noteikt
maksu saviem pakalpojumiem, tapéc gan maksas
aprékinasanas nosadjumi, gan tarifi var batiski
atskirties.

- Uznémumiem noteiktas informacijas atklasanas
prasibas. Dazadu uzpémuma pazinojumu
iesniegSanas biezums, apjoms un ar tam saistitas
papildu izmaksas katra fondu birza var atskirties,
tacu Eiropas Savienibas dalibvalstis, tai skaita Latvija,
notiek normativo aktu harmonizacija, tapéc var
apgalvot, ka batiskas atskiribas Eiropas fondu birzas
vairs nepastav.

Faktiski ikvienam Latvijas uznémumam Rigas Fondu
birZa ir pirma vieta akciju kotésanai. K& batiskas
priekSrocibas ir uznémuma atpazistamiba vietéja tirga,
kas piesaistis papildus vietgjos investorus un nodrosinas
augstaku likviditati, ka arm zemakas izmaksas.



Rigas Fondu birza (RFB) ietilpst Ziemelvalstu un Baltijas
birzu aliansé NOREX, kas apvieno Helsinku, Tallinas,
Stokholmas, Islandes, Kopenhagenas, Oslo un Rigas
fondu birzas. Daliba $aja aliansé nozimé to, ka RFB
ieklautas uznémumu akcijas, pieméram, Latvijas
kugnieciba vai Grindeks kotéjas taja pasa tirdzniecibas
sistéma, kura TeliaSonera vai Nokia. Lidz ar to,
pieméram, Helsinku vai Stokholmas birzas biedri, kas
ir izkaisTti visa pasaulé, var |oti vienkarsa veida (ar
vienu datorpeles klikski) piekltt RFB kotéto uznémumu
akcijam un piedavat tas saviem investoriem.

Faktiski Rigas Fondu birZa piedava uznémumiem tadas
pasas kotésanas iespéjas, ka jebkura cita Ziemelvalstu
birza. Atkariba no publisko akciju skaita kopé&ja akciju
apjoma, pelnas radrtajiem un citiem faktoriem,
izvirzitajiem mérkiem, uznémums var ieklaut akcijas
RFB Oficialaja vai Otraja saraksta.

Depozitarija izvele un akciju
registrésSana

Pé&c tam, kad ir izvéléta fondu birza, nakamais solis ir
depozitarija izvéle un akciju emisijas registracija taja.
Gan no praktiska, gan juridiska viedokla akcijas ir
vélams registrét taja valsti, kura notiek to kotésana.

Latvija vértspapiru uzskaites, glabasanas un ar tam
saistttas norékinu funkcijas veic Latvijas Centralais
depozitarijs. Akciju emisijas registracija notiek ta:
uznémums noslédz ligumu ar depozitariju, tad
depozitarijs atver kontu, kur iegramato emisijas akcijas.
Un tikai péc akciju iegramatoS$anas Latvijas Centralaja
depozitarija akcijas var ieklaut birza un uzsakt to
tirdzniecibu.

Sakotnéjais publiskais piedavajums

Akciju emisijas izplatisana
Galvenie jautajumi, kas jarisina, veicot sakotnéjo
emisijas izplatiSanu, ir: kas veiks sakotnéjo izplatisanu;
kad sT izplatiSana tiks veikta; kada bas vértspapira
izplatisanas cena.

Vértspapiru izplatisanas vispiemérotaka metode bis
atkariga no daudziem faktoriem, ieskaitot izmaksas,
vélamo piesaistamo lidzek|u daudzumu un investoru
interesi. Parasti vértspapiru emisijas piemérotako
metodi uznémumam palidz izvéléties emisijas vaditgjs,
kas kopa ar komandu arf veic akciju pardosanu.

Latvija uznémumam ir iespéja izplatit vértspapirus
izsoles veida caur Rigas Fondu birzu vai izvéloties
atbildigo parakstitaju. Parasti atbildigais parakstitajs
ir investiciju banka.

lzvéloties atbildigo parakstitaju, pastav divas principiali

atskirigas vértspapiru izplatiSanas metodes:

e kad atbildigais parakstitajs nopérk visu emisiju no
uznémuma pirms tas talakas izplatisanas (firm
commitment);

e kad atbildigais parakstitajs pats emisiju no uznémuma
nepérk, bet apnemas ta uzdevuma pardot péc
iespéjas vairak vértspapiru (best efforts).
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Firm commitment

ST vertspapiru izplatidanas metode paredz, ka atbildigais
parakstitajs pats nopérk visu emisiju no uzpémuma
par cenu, kura ir noteikta atbildiga parakstitaja un
emitenta llguma, un talak rikojas péc saviem ieskatiem
- vai nu patur vértspapirus sava ipasuma, vai izplata
talak. Tas dod iesp&ju uznémumam garantéti izplatrt
visu emisiju par noteiktu cenu. Uznémumam nav riska,
ka cena varétu bat zemaka par liguma noteikto, ka
ar, ka ieguldrtaji varétu neizpirkt visus emisija
piedavatos vértspapirus. Par to, ka atbildigais izplatrtajs
uznemas Sos riskus, vértspapiru cenai, par kadu
uznémums pardod emisiju atbildigajam izplatitajam,
jabat zemakai neka iespgjamajai tirgus cenai. ST cenu
starpiba bas atbildiga izplatitaja atlidziba par to, ka
tas uznemas arf visus ar talako izplatisanu saistitos
riskus.

Best efforts

ST vértspapiru izplatiéanas metode paredz, ka
uznémums un atbildigais parakstitajs slédz ligumu,
kura atbildigais izplatrtajs apnemas pardot péc iespéjas
vairak akciju par piedavajuma cenu. Ja nav pietiekosa
pieprasijuma par $o cenu, tad piedavajumu var nonemt
no tirgus, un tada gadijuma uznémums neiegtst
lidzeklus. Piedavajums pardot péc iespéjas vairak akciju
samazina atbildiga izplatitaja risku, lidz ar to liela riska
dala ir jauznemas uzpémumam pasam. Atalgojums,
kuru sanems atbildigais izplatitajs, bs zemaks, jo tas
neuznemas risku gadijuma, ja vértspapiri netiek pardoti.

lespé&jamas arf dazadas So metozu kombinacijas, kuru
piemérotiba tiek noteikta, analizéjot realas uznémuma
iespéjas izplatrt vértspapirus un potencialo iegulditaju
priekSstatu par $o vértspapiru pievildigumu un ta radito
interesi par Siem vértspapiriem.
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Katra zina konkrétajam uzpémumam piemérotako
vértspapiru izplatiSanas metodi, ka arT ar to saistito
izmaksu apjomu jaizvérté, paturot prata galveno
izplatiS8anas mérki - lai péc iespéjas lielaka vértspapiru
emisijas dala tiktu nopirkta par iespgjami augstako
cenu. Gala rezultata svarigi ir, lai uznémums péc
emisijas izdevumu atskaitisanas iegltu iesp&jami vairak
[idzeklu.

Piemérota laika izvelésanas
Ir svarigi akcijas izlaist staja bridi. Pieméram, ja
vértspapiru izplatiSanas laiks ir viens ménesis pirms
Ziemassvétku un Jaungada nedélas, tad varbdtgjie
iegulditaji bas vairak nodarbinati ar ddvanu gadasanu
gimenei un brivdienu planosanu, nevis domas par
nopietniem ieguldijumiem.

Tas, cik veiksmiga bus akciju laiSana publiska apgroziba,

atkarigs no vispargja ekonomikas un tirgus stavokla.

Bridis, kad laist akcijas publiskaja apgroziba, atkarigs

no $adiem pamatkritérijiem:

e vértspapiru tirgus pasreizéja aktivitates;

e kadam mérkim, kura bridi un cik daudz kapitala
uznémumam nepiecieSams piesaistit;

e kura bridi varétu pardot uznémuma akcijas par
visaugstako cenu;

enepieciesama laika, lai sagatavotu uznémumu akciju
publiskajam piedavajumam.

Marketings

Sakotnéjais publiskais piedavajums ir pardosanas
process, kur pardosanas objekts ir uzpémuma akcijas.
Un ja reiz ta ir prece, tad ta ir pareizi jasarazo, jaiepako
un japardod. Investiciju lemumu pienemsana liela loma
ir subjektivam viedoklim par uznémumu, ta vadibu un



razotajam precém vai pakalpojumiem. Zemak ir

noradrtas ar sakotngjo piedavajumu saistitas lietas,

kas var ietekmét investorus lémumus.

e Uznémuma pétijums. Atskiriba no emisijas
prospekta, kas ir jasagatavo un jaapstiprina atbilstosi
normativajiem aktiem, uznémuma analitiskais
parskats ir investiciju bankas briva forma sagatavots
zinojums par emitentu, ta nozari un valsti, kura tas
darbojas.

Sadus uznémuma pétijumus visbieZak izmanto
arvalstu investori, kas vélas dzilak izprast Latvijas
ekonomiski-politisko situaciju, nozares stavokli un
attistibas perspektivas, ka arf pasa emitenta lidzSingjo
darbibu un nakotnes planus. Analitiskos parskatus
regulari sagatavo un izplata investiciju banka saviem
klientiem. Regulari pétijumi, ko sagatavo vairaki
analttiki, palielina investoru interesi, kas savukart
palielina pieprasijumu un akciju cenu, ka art
paaugstina uznémuma prestizu.

Sakotné&jais marketings (angl.: pre-marketing).
Ta mérkis ir apzinat un iepazistinat potencialos
investorus ar iespéju ieguldrt uznémuma akcijas,
noskaidrot, kas investoros izraisa lielako interesei
vai baZzas, ka ari izraudzities investorus, ar kuriem
btu jatiekas uznémuma vadibai izbraukuma
prezentaciju laika.

o Tiksanas ar investoriem. Izbraukuma prezentacijas.
Viens no vadibas pienakumiem ir piedalities sakotnéja
publiska piedavajuma prezentacijas (angl.: road
shows) potencialajiem investoriem. Izbraukuma
prezentacijas ir viens no publiska piedavajuma
procesa elementiem un veicina visparéjas investoru
ieinteresétibas partapsanu par realu pieprasijumu

Sakotnéjais publiskais piedavajums

péc akcijam. Parasti Sadas tikSanas investoriem
organizé investiciju bankieri, bet galvenas dalibas
personas ir tieSi uznémuma vadiba, valdes locekli
un finansu direktori.

Izbraukuma prezentaciju skaits ir atkarigs no investoru
ieinteresétibas pakapes, kas tiek noskaidrota
sakotnéja marketinga procesa, un tas parasti ilgst
vienu vai divas nedélas.

Investiciju bankieri palidzés uznémuma vadibai
sagatavoties prezentacijam un organizés tas:
iepazistinas ar investorus interesgjosiem jautajumiem
un ieteiks, ka labak uz tiem atbildét, nodrosinas
pasakuma organizatorisko pusi, ka art potencialo
investoru ieltgsanu.

Darbs ar plassazinas lidzekliem. Reklama. Vairakus
ménesus pirms sakotné&ja piedavajuma uzpémumam
kopa ar sabiedrisko attiecibu agenttram un investiciju
banku ir japanak intensiva informacijas izplatisana
par uznémumu un gaidamo notikumu, lai maksimali
nodroSinatu visus interesentus ar vajadzigo
informaciju par uznémumu un planoto akciju publisko
piedavajumu. Reklamas kampanu batu ieteicams
uzsakt Tsi pirms parakstisanas uzsaksanas. Sakotnéji
reklamai un publicitatei vajadzétu uzsvért labumus,
kadus investori iegtu, iegadajoties jasu uznémuma
akcijas, bet vélakaja stadija bhtu jaizplata informacija
par parakstisanas proceddru un uzaicingjums
iegadaties akcijas.
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Cenas noteiksana

Akciju cenas noteikSana sakotnéja piedavajuma ir

sarezgita, jo uznémuma akcijas birza vél nekotéjas un

nav nekada atskaites punkta, péc ka spriest par varbatéjo

investoru pieprasijumu un cenu. Cenas noteiksana nav

tikai matematiski aprékini: bas jaizmanto konsultantu

subjektivie spriedumi, dazkart pat intuicija, kura,

saprotams, balstas uz pieredzi.

Cenas noteiksanu ietekmé vairaki faktori. Tie ir:

e tirgus situacija (pieprasijums un piedavajums, ko
parada sakotnéja marketinga rezultati);

e [idzigu uznémumu cena un nozares ienesigums;

e uznémuma iepriek$éjo periodu un nakotnes attistibas
perspektivas, ka arf prognozéjama pelna un naudas
pldsma.

Emisijas vadrtajam un pargjo konsultantu grupai
jasadarbojas, lai noteiktu cenu, par kadu vértspapirus
sakotnéja marketinga laika piedavas ieguldrtajiem.
Visbiezak sakuma, uzsakot akciju sakotnéjo izplatisanu,
tiek noteikts cenas intervals. Atkariba no pieprasita
apjoma, galéja cena varbat tuvak augséjai vai apakséjai
robezai.

Uznémums un esosie akcionari, protams, vélésies noteikt
augstu sakotnéjo cenu, lai palielinatu tiem piederoso
akciju vértibu, ka art iegt iesp&jami vairak lidzek|us no
sakotnéja piedavajuma. Tomeér, ja cena bas noteikta
parak augsta, iegulditajs uzskatis, ka nevarés gat
pietiekamus ienémumus no savam investicijam (dividenzu
veida vai ka ienakumus no kapitala pieauguma) un
nevélésies vispar pirkt akcijas. Emisijas vaditajam -
investiciju bankai ir javeicina investoru interese par
akcijam visa publiska piedavajuma laika. Mérkis varétu
bat tadas cenas sasniegsana, lai akcijas, sakoties
tirdzniecibai birza, tiktu tirgotas par cenu, kura ir par 5-
10% lielaka par sakotngjas izplatisanas cenu.
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Akciju sadale investoriem
Péc visu investoru uzdevumu apkoposanas un pardosanas
cenas noteikSanas sakas akciju sadale investoriem.

Investorus, kas iegadajas uznémuma akcijas, var iedalit

divas lielas grupas:

e Institucionalie iegulditdji - parvalda citu finansu
ldzeklus. Latvija lielakie institucionalie investori ir
ieguldijumu fondi, pensiju fondi un apdrosinasanas
sabiedribas, ka arT aktivu parvaldisanas kompanijas
(angl. : Asset Management). Liela interese par
investiciju iespé&jam nak arf no arvalstu institucionalgjiem
investoriem. Nakamajos 10 gados Latvija ir paredzams
batisks lidzek|u apjomu pieaugums, tapéc var drosi
apgalvot, ka Latvija izveidosies institucionalo investoru
slanis no vietgjiem un arvalstu investoriem, kas ir un
bds gatavi ieguldrt Jasu uzpémuma akcijas.

e Privatie iegulditaji - pasi parvalda savus brivos
finansu lidzek|us. Tas var bat gan privatpersonas,
gan uznéméjsabiedribas. Lidz ar iestasanos Eiropas
Savieniba ekonomikas stavoklis un dzives limenis
Latvija turpinas celties art nakotné, tapéc
iedzivotajiem un uznémumiem bas iespéjas uzkrat
aizvien vairak lidzeklu un dalu novirzit akciju iegadei.

Akciju sadale investoriem notiek atkariba no ta, kadu
akciju sadales metodei uzpémums ir ieprieks izvélgjies,
proti, saskana ar akciju emisijas prospektu.

Uznémumiem ir svarigi izvéléties tadu sadales metodi,
kas nodrosSina sekojosas prioritates:

e Neviendabiga kvalitativa investoru baze;
e Stabila cena péc akciju ieklausanas birza;
o Pietiekama akciju likviditate.



Lai to nodrosinatu, akcijas batu ieteicams pirmam kartam
pieskirt investoriem, kas bija gatavi akcijas iegadaties
par augstaku cenu, apstipringja savu interesi akcijas
iegadaties jau sakotnéja marketinga laika, ir uzskatami
par uznémuma ilgtermina investoriem un plano akcijas
iegadaties arT péc to ieklausanas birza.

Gala lemumu par akciju sadali pienem uznémuma vadiba
un investiciju bankai vadibai var palidzét So Iéemumu
realizet.

Publiskas akciju
sabiedribas ikdiena

Apsveicam, nu jasu uzpémums un ta pasnieki ir ieguvusi
jaunu kapitalu, uznémums sacis kotéties fondu birza un
uznémuma akcijam ir noteikta tirgus cena. Uznémuma
kotésanas birza ir ta kvalitates raditgjs, ar kuru rékinas
esoSie un potenciali klienti, sadarbibas partneri,
darbinieki, akcionari un sabiedriba kopuma. Kaut art
publiskas akciju sabiedribas statuss piedava daudz
prieksrocibu, salidzinot ar paréjam uznéméjdarbibas
formam, tas rada arf mazliet citadaku uznémuma darbibas
vidi. Ka jau rakstijam iepriekséjas nodalas, klat ir nakusi
jauni pienakumi.

Nu Jas esat ieguvusi jaunus akcionarus, pret kuriem
jums ir zinami pienakumi. Tie laiki, kad jas katru akcionaru
pazinat vaiga, nu ir cauri. Ka publiskai akciju sabiedribai
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jums var bat pat tokstoSiem akcionaru, kuri var nemitigi
maintties. Vienigo "stopkadru' jas varésiet iegt pirms
akcionaru pilnsapulces. Piesaistot daudzu akcionaru
ltdzeklus, jas vienlaikus uznematies atbildibu par vinu
ieguldito naudu, tapéc jums jasniedz viniem pietiekama
informacija par vinu ieguldijumu objektu - uznémumumu.

Ka tad sazinaties ar lielo akcionaru pulku, ka nodrosinat
vinus ar informaciju? To var izdartt, uznémumam veidojot
investoru attiecibas jauna kvalitaté un ar birzas
starpniecibu. Birza kalpo ne tikai ka tirdzniecibas vieta,
bet arT ka "pastkastite”, caur kuru akcionari un uznémumi
uztur informacijas saikni.

Rigas Fondu birZza nodrosina, lai visiem akcionariem
batu vienadi piegjama informacija par to uzpémumu
vértspapiriem, kuri ir publiskaja apgroziba un tiek tirgoti
birza. Izmantojot vinu riciba esoso informaciju,
akcionariem pasiem jaizlemj, kadas akcijas pirkt vai
pardot - to birZa vinu vieta nedaris.

Ja akcijas bis ieklautas kada no Rigas Fondu birzas
sarakstiem, jums bas jaievéro Rigas Fondu birZas un
“Finansu instrumentu tirgus likuma" prasibas par regularu
informacijas sniegSanu. Informacija, kura uzpémumam
ir jaiesniedz, var maintties atkariba no saraksta, kura
uznémums ir ieklauts, un ta ietver: finansu rezultatus
un prognozes, darbibas rezultatus, informaciju par
vadibas mainu, noslégtiem ilgtermina lfgumiem un
investicijam, dividendém: batiba jebkura informacija,
kas var ietekmét uznémuma akciju cenu birza un investoru
[éemumus par akciju pirkSanu vai pardosanu.
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Bez tam ar vértspapiriem notiks dazadas izmainas - ta
sauktie vértspapiru notikumi: pieméram, dividenzu
izmaksa, akciju apvienoSana, akciju dalisana, obligaciju
dzésana. Ari par tiem jums vispirms jainformé Rigas
Fondu birza, kura savukart So informaciju ar birzas
interna majas lapas, elektronisko datu tikla un citu
[tdzekl|u palidzibu izplatis talak vértspapiru tirgus
dalibniekiem, zinu agentdram, un par jums uzzinas
interesenti visa pasaulé. Rigas Fondu birzas zinas
atrodamas pasaules lielako zinu agentaru, tsk. Reuters
un Bloomerg informacijas ekranos.

Vértspapiru tirgus ir gan rakstoso, gan rungjoso zurnalistu
un investiciju analitiku uzmanibas loka, un ar visa ta
palidzibu jis veidosiet publicitati savam uznémumam.
Publiskas akciju sabiedribas akcionaram informacija ir
pieejama ar Rigas Fondu birZas un ar preses palidzibu.
Jasu akcionari var atrasties pavisam otra Latvijas vai
pasaules mala, un, visiesp&jamakais, nekad pie Jums
neatbrauks. Drosi vien pietiek ar to, ka vini sekos akciju
cenu svarstibam birza, izmantos jusu un Rigas Fondu
birzas interneta majas lapa un citadi pieejamo informaciju
un izlems, vai Jasu uznémuma akcijas pardot vai piepirkt
klat. Tacu nekad nezaudgjiet izdevibu ar tikai Jums
zinamu panémienu saikni ar akcionaru padartt
draudzigaku.

20

Nobeigums

Cerams, ka izdevuma ieklauta informacija deva pamata
prieksstatu par sakotnéja publiska piedavajuma batibu
un priekSrocibam, kuras gast uznémums un uzpémuma
Tpasdnieki piesaistot kapitalu vértspapiru tirgt. Daudzas
lietas varbat sakuma izskatas sarezgitas un galigi
nezinamas, bet pareizi izvéléta profesionalu komanda
un kapteinis - investiciju banka palidzés jums tikt gala
ar visam procesa gratibam un laus palielinat uzpémuma
vértibu!

Svarigi, lai taja bridi, kad lemsiet - ko dart talak? Pardot
uznémumu vai dalu no t3, turpinat ieguldrt taja lidzeklus,
paplasinaties vai apvienoties? - jis zinatu visas
iespéjamas alternativas, to priekSrocibas un traokumus,
un pienemtu pareizako Iémumul!
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kapitala piesaiste vértspapiru tirga - pelna ipasniekam un kapital




